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काययकारी साराांश  

यस िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि (MTDS) ले आमथयक िषय २०८०/८१ देखि २०८२/८३ 
सम्िको लामर् cjnDjg ul/Psf] नेपाल सरकारको ऋण व्यिस्थापन सम्बन्धी उदे्दश्य र िापदण्िको 
रुपरेिा प्रस्ििु र्रेको छ। यस रणनीमि सरकारको नीमि िथा काययक्रि कायायन्ियन र्दाय सरकारको 
ऋण पोर्यफोमलयो (Debt Porfolio) को अपेखक्षि सांरचना प्रामिको लामर् िार्यदशयन प्रदान र्नय{ ियार 
भएको हो। यसका अमिररक्त िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमिले विमभन्न रणनीमिको लार्ि-
जोखिि विमनिय (Cost-risk tradeoffs) को िूल्याङ्कन र्ने उदे्दश्य मलएको छ। पवहलोपर्क िध्यिकालीन 
ऋण व्यिस्थापन रणनीमि (२०७८/७९ देखि २०८०/८१) ियार र्ररएको मथयो। 
Go"gtd nfut / ljj]s;Ddt hf]vLd jxg Pj+ ;dli6ut ljQ ;+/rgfsf] cg's'n x'g] u/L C0f 

e'QmfgLsf] bfloTj lgjf{x ub}{ g]kfn ;/sf/sf] ljQLo ;|f]tsf] cfjZostf kl/k"lt{ ug'{ g} ;fj{hlgs 

C0f Joj:yfkg /0fgLltsf] k|d'v p2]Zo xf] . t;y{ o; /0fgLltn] सहमुलयिपूणय वित्तीय स्रोिको 
पररचालनलाई प्राथमिकिा ददएको छ। यसबार् नपरु् भएको वित्तीय अन्िरलाई आन्िररक ऋणबार् 
पररपूमिय र्ररन्छ। जसिा प्रायः टे्रजरी मबलहरू एिि ्िध्यिकालीन देखि दीर्यकालीन अिमधिा पररपक्ि 
हनुे ऋणपत्रहरु (वर्-िण्िहरु) सिािेश र्ररएको छ।  

िलुकुको ऋण व्यिस्थापन सम्बन्धी खजम्िेिारी बहन र्ने र्री अथय िन्त्रालय िािहि वि.सां. २०७५ 
आषाढ ६ र्िे विखशिीकृि सरकारी मनकायको रुपिा साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय (PDMO) 
को स्थापना भएको छ। २०७९ कामियक २२ र्िे साियजमनक ऋण व्यिस्थापन ऐन, २०७९ पाररि 
भएपश्चाि साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलयलाई ऋण व्यिस्थापन सम्बन्धी कायय सञ्चालन र्नय 
कानूनी आधार ियार भएको छ।  

पमछल्ला पााँच आमथयक िषयिा नेपालको कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण िीब्ररुपिा बढेको छ। यद्यवप, 
िावषयक विन्दूर्ि आधारिा भने ऋणको िवृिदरिा उल्लेख्यरुपिा किी आएको छ। आमथयक िषय 
२०७६/७७ िा साियजमनक ऋणको िावषयक िवृिदर कररब ३७.० प्रमिशि रहेकोिा आमथयक िषय 
२०७९/८० सम्ि आईपगु्दा यस्िो िवृिदर १२.५ प्रमिशििा झरेको छ। यस  अिमधिा आन्िररक 
िथा बाह्य ऋण सांरचनािा सिेि पररिियन भएको छ। फलस्िरुप, आमथयक िषय २०७८/७९ िा कुल 
ऋण िौज्दाििा आन्िररक ऋणको सापेखक्षक भार ४९:५१ रहेकोिा आमथयक िषय २०७९/८० िा 
यस्िो भार ५०:५० परेु्को छ। यसले पमछल्ला िीन आमथयक िषयिा आन्िररक ऋणको िवृिले बाह्य 
ऋणको िवृिलाई उमछनेको ि्यलाई ईविि र्रेको छ। 
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साियजमनक ऋण िौज्दािले बाह्य र आन्िररक ऋणको मिश्रणलाई देिाउाँछ। विद्यिान बाह्य ऋणका 
अमधकााँश उपकरणहरू खस्थर िथा न्यून व्याजदरका साथै दीर्यकालीन भकु्तानी अिमधको लाभ मलन 
सवकने सहमुलयिपूणय प्रकृमिका छन।् नेपाल सरकारलाई आफ्नो विकास लक्ष्यहरू हामसल र्ने काययिा 
सहयोर् परु् याउन रै्र-सहमुलयिपूणय ऋण र बजारिा आधाररि ऋण सिेिका सम्भाविि विकल्पहरुको 
मनरन्िर िोजी र्ररनेछ।  सह-वित्तीय सम्झौिा र सखम्िखश्रि वित्त जस्िा निीनिि उपकरणको पमन 
आिश्यक शियहरू पूरा र्री िूल्याङ्कन पश्चाि िात्र र्ररनेछ। आन्िररक ऋणका उपकरणहरु प्रायः 
सांस्थार्ि लर्ानीकिाय (िखु्यिः विमभन्न प्रकारका वित्तीय सांस्थाहरू) बार् पररचालन भएका छन।्   

यस िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि अन्िर्यि चार िर्ा रणनीमिक विकल्पको मनिायण र्री 
िूल्याङ्कन र्ररएको छ। लार्ि र जोखििको र्हन विश्लषेणको आधारिा रणनीमिक  विकल्प- १ छनौर् 
र्ररएको छ, जसिा सहमुलयिपूणय ऋणको फाइदा उठाउनकुो साथै टे्रजरी  मबललाई क्रिशः 
िध्यिकालीन ऋणपत्र (T-Bond) बार् प्रमिस्थापन र्दै सिग्रिा ऋण पररपक्ि हनुे औसि सिय 
(Average Time to Maturity-ATM) बढाउने उदे्दश्य मलइएको छ। िूलिः यो रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि 
आमथयक िषय २०८०/८१ िा भएको बाह्य ऋण पररचालन सांरचनाको मनरन्िर उपयोर् र्दै त्यस 
लर्तै्त पमछल्ला रणनीमिक अिमधिा सिेि यसलाई कायि राखिनेछ। साथै, आन्िररक ऋणिफय  यस 
रणनीमिक विकल्पले टे्रजरी मबललाई मनरन्िररूपिा िध्यि अिमधको टे्रजरी बण्िहरुबार् प्रमिस्थापन 
र्ने योजना रािेको छ।    

रणनीमिक  विकल्प- १ छनौर् र्दाय देहायका िीन आयािहरूको विश्लषेण र्ररएको छ: १) सरकारी 
ऋणपत्रको लामर् बजारको रुची र अन्िरायविय ऋणदािाबार् ऋण उपलब्धिाको खस्थमि, २) नीमिर्ि 
उदे्दश्यको पररपालना  र ३) बेसलाईन र आर्ाि (Shock) पररदृष्यिा आधाररि लार्ि-जोखिि विमनिय 
पररणािको विश्लषेण। रणनीमिक  विकल्प- १ ले आन्िररक बजारिा िपि हनु सक्ने ] आन्िररक ऋण 
मनष्काशन िथा बाह्य ऋणदािाबार् पररचालन हनु सक्ने वित्तीय स्रोिहरुको उखचि सन्िलुन हनुे र्री 
प्रक्षेपण र्रेको छ। छनौर् र्ररएको रणनीमिक विकल्प सरकारद्वारा िय भएका नीमिर्ि उदे्दश्यसाँर् 
बढी िेल िान्छ र लार्ि-जोखिि विश्लषेणबार् प्राि निीजाबार् मनदेखशि हनुे आधारिा बााँकी िीन 
रणनीमिक विकल्प भन्दा उत्कृि रहेको छ। बेसलाईन पररदृष्यिा आधाररि रही रणनीमिक  विकल्प- 
१ को लार्ि-जोखिि विश्लषेण र्दाय आमथयक िषय २०८२/८३ को अन्त्यिा देिापनय सक्ने निीजा 
देहायबिोखजि छन ्:  

 कुल र्ाहयस््य उत्पादनको अनपुाििा कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण (प्रचमलि िूल्यिा) 
1..4 प्रमिशि र कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण (िियिान िूल्यिा) 11.७ प्रमिशि 
रहने, 
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 कुल र्ाहयस््य उत्पादनको अनपुाििा व्याज भकु्तानी िचय १.. प्रमिशि र आसन्न 
(मनवहि) व्याज भकु्तानी िचय 5.0 प्रमिशि रहने, 

 एक िषय मभत्र पररपक्ि हनुे ऋण कुल साियजमनक ऋणको १2.5 प्रमिशि र कुल 
र्ाहयस््य उत्पादनको 6.2 प्रमिशि रहने, 

 ऋण पररपक्ि हनुे औसि सिय कुल साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको लामर् ..2 िषय, 
बाह्य ऋण पोर्यफोमलयोको लामर् १३.. िषय र आन्िररक ऋण पोर्यफोमलयोको लामर् 
1.6 िषय रहने,  

 कुल साियजमनक ऋणिा टे्रजरी-मबलको वहस्सा 6.0 प्रमिशििा झने, 
 ऋण हेरफेरको औसि सिय ..2 िषय पगु्ने,  
 कुल साियजमनक ऋण िध्ये 50.4 प्रमिशि ऋण िैदेखशक िदु्रािा अवङ्कि रहने। 
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१.  पररचय 

1.1 पषृ्ठभमुि 

िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि (MTDS) ले आमथयक िषय २०८०/८१ देखि २०८२/८३ 
सम्िको लामर् नेपाल सरकारको ऋण व्यिस्थापन सम्बन्धी उदे्दश्य र िापदण्िको रुपरेिा प्रस्ििु 
र्रेको छ। यो रणनीमि नेपाल सरकारको पवहलो िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि 
२०७८/७९ देखि २०८०/८१ लाई अद्यािमधक र्री पन्रौँ योजना  र िध्यिकालीन िचय 
योजना (आमथयक िषय २०७८/७९-२०८०/८१) को आधारिा ियार र्ररएको छ। सरकारको 
नीमि िथा काययक्रि कायायन्ियन र्नुयका साथै सरकारको ऋण पोर्यफोमलयो (Debt Porfolio) को 
अपेखक्षि सांरचना प्रामिको लामर् िार्यदशयन प्रदान र्नय{ यो रणनीमि ियार र्ररएको छ। यसका 
अमिररक्त  यस रणनीमिले विमभन्न रणनीमिको लार्ि-जोखिि विमनिय (Cost-risk tradeoffs) को 
िूल्याङ्कन र्री ऋण व्यिस्थापनलाई िार्यदशयन प्रदान र्ने उदे्दश्य मलएको छ। 

िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि चाल ुआमथयक िषय 2080/84 देखि 2082/83 को 
अिमधको लामर् देशले सािना र्रररहेका बहृि ् आमथयक िथा वित्तीय पररदृष्यिा आएका 
पररिियनहरुलाई सिािेश र्री ियार र्ररएको छ। यो दस्िािेज साियजमनक ऋण व्यिस्थापन 
ऐन, २०७९ द्वारा िोवकएको खजम्िेिारी परुा र्नय ियार र्ररएको छ।  

साियजमनक ऋण व्यिस्थापन ऐन, 207. को दफा ४ को िण्ि (ि) अनसुार राविय प्राकृमिक 
स्रोि िथा वित्त आयोर्ले मसफाररस र्रेको सीिािा आधाररि भएर अथय िन्त्रालयले प्रत्येक 
आमथयक िषयको लामर् साियजमनक ऋणको आिश्यकिा प्रक्षपेण र्नेछ। सोही प्रक्षेपणको आधारिा 
साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलयले अल्पकालीन, िध्यिकालीन र दीर्यकालीन साियजमनक 
ऋण व्यिस्थापन रणनीमिहरू ियार र्री स्िीकृमिको लामर् अथय िन्त्रालयिा प्रस्ििु र्दयछ। यस 
कानूनी व्यिस्थाका आधारिा आमथयक िषय २०८०/८१ देखि २०८२/८३ सम्िका लामर् 
"िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि" ियार र्ररएको  छ।  

न्यूनिि लार्ि र वििेकसम्िि जोखिि िहन एिि ्सिविर्ि वित्त सांरचनाको अनकूुल हनुे र्री 
ऋण भकु्तानीको दावयत्ि मनिायह र्दै नेपाल सरकारको वित्तीय स्रोिको आिश्यकिा पररपूमिय र्नुय 
नै साियजमनक ऋण व्यिस्थापन रणनीमिको प्रििु उदे्दश्य हो। िसथय यस रणनीमिले ] सहलुीयिपूणय 
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वित्तीय स्रोिको पररचालनलाई प्राथमिकिा ददएको छ। यसबार् नपरु् भएको वित्तीय अन्िरलाई 
आन्िररक ऋणबार् पररपूमिय र्ररन्छ। जसिा प्रायः टे्रजरी मबलहरू एिि ् िध्यिकालीन देखि 
दीर्यकालीन अिमधिा पररपक्ि हनुे ऋणपत्रहरु सिािेश भएका छन।् आन्िररक ऋणका 
उपकरणहरू प्रयोर् र्री ऋण उठाउाँदा ऋणको लार्ि िलुनात्िकरुपिा उच्च रहन ेिर विमनिय 
दर जोखिि भने नरहने अिस्था हनु्छ।  

विमभन्न वित्तीय सांरचनासाँर् आधाररि रहेर ियार र्ररएका चार सम्भाविि ऋण व्यिस्थापन 
रणनीमिक विकल्पको विश्लषेण र्री यो िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि (MTDS) ियार 
र्ररएको छ। सरकारको ऋण पोर्यफोमलयोबार् उत्पन्न हनुे जोखििलाई उपयकु्त िहिा कायि 
राख्न,  िहृि- वित्तीय जोखिि र्र्ाउन, सरकारको वित्त नीमिलाई सदुृढ पानय र सरकारी मधिोपत्र 
िजारको कुशल सञ्चालन िाफय ि ् सरकारको वित्तीय आिश्यकिाहरू पूरा र्नय उपलब्ध 
विकल्पहरुिध्येबार् उत्ति विकल्प छनौर् र्री नेपाल सरकारसिक्ष मसफाररस र्नय यस रणनीमि 
ियार र्ररएको छ। 

२.  उद्दशे्यहरू 

2.1 ऋण व्यिस्थापन रणनीमिको दीर्यकालीन लक्ष्य र उद्दशे्य 

दीर्यकालीन लक्ष्य 

सिविर्ि आमथयक स्थावयत्ि कायि र्दै राविय पूिायधार विकास र उत्पादनशील क्षेत्रिा लर्ानी 
र्नय आिश्यक साियजमनक ऋण पररचालन र्नुय साियजमनक ऋण व्यिस्थापन रणनीमिको 
दीर्यकालीन लक्ष्य रहेको छ।  

प्रििु उद्दशे्य 

न्यून लार्ि र वििेकसम्िि जोखिि बहन र्दै मनरन्िर िथा ददर्ो सिविर्ि वित्तीय सांरचना 
अनकूुल हनुे र्री ऋण भकु्तानी दावयत्ि मनिायह र्दै नेपाल सरकारको वित्तीय स्रोिको आिश्यकिा 
पररपूमिय र्नुय साियजमनक ऋण व्यिस्थापन रणनीमिको प्रििु उदे्दश्य रहेको छ।  

िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमिको प्रििु उदे्दश्यसाँर् िादात्म्यिा कायि हनुे र्री देहायका 
विशेष उदे्दश्यहरू िय र्ररएको छ: 

 सिविर्ि आमथयक सांरचना अनरुूप हनुे र्री नेपाल सरकारलाई आिश्यक पने ऋण 
प्रामिका उपायहरु समुनखश्चि र्नुय र ऋण प्रोफाइलको ददर्ोपना कायि राख्न।े  
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 साियजमनक ऋणको लार्ि र जोखििलाई न्यून पादै सरकारको वित्तीय आिश्यकिा पूमिय 
र्ने। 

 सरकारको नर्द व्यिस्थापनलाई सहयोर् परु् याउने।  
 लर्ानीकिायको आधार विस्िार र्नुयका साथै ऋण उपकरण एिि ्आन्िररक िथा बाह्य 

ऋणको स्रोिको विविमधकरण र्ने। 
2.2 ऋण व्यिस्थापन िार्यदशयन र पररिाणात्िक लक्ष्य 

नेपालको सांविधान, सरकारका ऋण प्रामि सम्बन्धी नीमिहरू, विद्यिान ऋण प्रोफाइल िथा यसको 
सांरचना र भविष्यको जोखिि विश्लषेणिा आधाररि भई नेपाल सरकारको ऋण प्राथमिकिािा 
अनकूुल हनु ेऋण व्यिस्थापन िार्यदशयन ियार र्ररएको छ। यस िार्यदशयन साियजमनक ऋण 
व्यिस्थापन ऐन, २०७९, अन्िरायविय विकास सहायिा पररचालन नीमि (IDCP), २०७६, राविय 
प्राकृमिक स्रोि िथा वित्त आयोर् ऐन, २०७४ र पन्रौं योजना (आमथयक िषय 20७६/७७-
२०८०/८१) जस्िा सरकारको नीमि,  कानून र सांस्थाको अधीनिा रही ियार र्ररएको छ।  

िध्यिकालीन अिमधको लामर् साियजमनक ऋण व्यिस्थापनका िार्यदशयन देहाय बिोखजि रहेका 
छन।् 

 विमनिय दर जोखििलाई िध्यनजर र्दै न्यून व्याजदर भएका थप सहमुलयिपूणय बाह्य 
ऋणको िोजी र्ने,  

 नेपाल विकासशील राििा स्िरोन्नमि हनुे सन्दभयिा नयााँ स्रोि र ऋण उपकरणको िोजी 
र्ने, 

 ऋण व्यिस्थापनका असल अभ्यासहरूको अनसुरण र्दै आन्िररक ऋण पररचालन र्ने,    
 नेपालको सांविधानका िार्यदशयक मसिान्ििा आधाररि रही ऋण व्यिस्थापनको लामर् 

प्रदेश िथा स्थानीय िहको कानूनी एिि ्सांस्थार्ि सांरचनालाई सदुृढ बनाउन आिश्यक 
सहयोर् र्ने। 
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३.  विद्यिान कानूनी र नीमिर्ि सांरचना  

3.1 सांस्थार्ि व्यिस्था   

   साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय (PDMO) अथय िन्त्रालय िािहि रहने र्री देशको ऋण 
व्यिस्थापन कायय सम्पादन र्ने खजम्िेिारीको  साथ मिमि २०७५ आषाढ ६ िा स्थापना भएको 
एक विखशविकृि सरकारी मनकाय हो। साियजमनक ऋण व्यिस्थापन ऐन, २०७९ मिमि २०७९ 
असोज २२ िा स्िीकृि भएपमछ साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलयलाई देशको ऋण 
व्यिस्थापन सम्बन्धी सम्पूणय काययहरू सञ्चालन र्ने कानूनी आधार मनिायण भएको छ। यस 
कायायलयलाई िखु्यिः ऋण व्यिस्थापन सम्बन्धी केही अग्र भार्को काययको साथै िध्य र पषृ्ठ 
भार्का कायय सम्पादन र्नय िोवकएको छ। विर्ििा धेरै मनकायहरुिा छररएर रहेको साियजमनक 
ऋण सम्बन्धी भमूिकालाई एकीकृि रुपिा सम्पादन र्ने र्री छुटै्ट मनकायको रुपिा साियजमनक 
ऋण व्यिस्थापन कायायलयको स्थापना भएको छ। 

साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलयले नपेाल सरकारको ऋण व्यिस्थापन रणनीमि िजुयिा र्री 
स्िीकृमिको लामर् अथय िन्त्रालयिा पेश र्दयछ। यस कायायलयले ऋण व्यिस्थापनको िध्य र 
पषृ्ठ भार्को कायय र्ने र्दयछ। यस कायायलयले िैदेखशक ऋणको अग्र भार्को कायय र्ने 
कायायलयको रुपिा अथय िन्त्रालयको अन्िरायविय आमथयक सहायिा सिन्िय िहाशािासाँर् 
सांयकु्तरूपिा कायय र्दयछ। यसै र्री हालसम्ि अग्र भार्का अन्य काययहरु (जस्िैः आन्िररक 
ऋणको बोलकबोल िथा फरफारक) नेपाल राि बैङ्कले अथय िन्त्रालयद्वारा स्िीकृि काययिामलका 
बिोखजि र्दै आएकोिा मिमि २०८१ िैशाि देखि सो कायय सिेि साियजमनक ऋण व्यिस्थापन 
कायायलयबार् सम्पादन हनु थालेको छ। 

साियजमनक ऋण व्यिस्थापन  ऐन, 207. को दफा 1 िण्ि (ि) बिोखजि िध्य भार्को कायय 
र्ने कायायलयको भमूिका अन्िर्यि साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलयको प्रििु खजम्िेिारीिा 
िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि ियार र्नुय रहेको छ। यस रणनीमिले सरकारलाई 
विकास लक्ष्य प्रामिका लामर् स्रोि व्यिस्थापन योजना  िजुयिा र्नय सहयोर् र्नुयका साथै लर्ानी 
आिश्यकिा पूरा र्नय सहयोर् परु् याउाँछ। 

नेपालको सांविधानले िलुकुको सिविर्ि आमथयक स्थावयत्ि कायि राख्दै िैदेखशक सहायिा tyf 
C0f र आन्िररक ऋण पररचालन र्ने व्यिस्था र्रेको छ। सांर्,  प्रदेश र स्थानीय िहको बजेर् 
र्ार्ा व्यिस्थापन र अन्य वित्त अनशुासन सम्बन्धी व्यिस्था सांर्ीय कानूनिा िोवकए बिोखजि 
हनु ेव्यिस्था रहेको छ। 
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राविय प्राकृमिक स्रोि िथा वित्त आयोर्द्वारा िावषयक रूपिा आन्िररक ऋणको सीिा मसफाररस 
र्ने व्यिस्था रहेको छ। साियजमनक ऋण व्यिस्थापन ऐन, 207. ले बाह्य ऋण र सरकारी 
जिानि प्राि र्नयका लामर् प्रवक्रया िथा सीिाको साथै आन्िररक ऋण उठाउन ेप्रवक्रया सिेिको 
व्यिस्था र्रेको छ। सरकारलाई ऋण मलन अखख्ियारी ददने कानून सांसदबार् िावषयकरूपिा 
पाररि हनु्छ। 

3.2 विद्यिान ऋण नीमि 

राविय प्राकृमिक स्रोि िथा वित्त आयोर्ले प्रत्येक आमथयक िषयको लामर् नेपाल सरकारले मलन े
आन्िररक ऋणको सीिा मसफाररस र्दयछ। सोही सीिाको आधारिा, अथय िन्त्रालयले सरकारी 
राजस्ि र िचय, बैवङ्कि क्षेत्रको िरलिा र देशको बहृि ्आमथयक पररदृष्यको विश्लषेणको साथै प्रदेश 
र स्थानीय सरकारसाँर्को सिन्ियिा प्रत्येक आमथयक िषयको लामर् साियजमनक ऋणको प्रक्षेपण 
र्दयछ। यस ऐनले प्रदेश र स्थानीय सरकारले आ-आफ्नो बजेर् र्ार्ा पूमिय र्नय आन्िररक 
ऋणको प्रयोर् र्नय सक्ने सम्भािनालाई स्िीकार र्रेको छ। प्रदेश सरकार िथा स्थानीय िहले 
आन्िररक ऋण मलने अिस्थािा ऋणपत्र जारी र्ने, ऋणको अमभलेि राख्न ेर प्रदेश िथा स्थानीय 
िहलाई आिश्यक ऋण योजना बनाउन सहयोर् र्ने खजम्िेिारी सिेि साियजमनक ऋण 
व्यिस्थापन कायायलयको रहेको छ।  

साियजमनक ऋण व्यिस्थापन ऐनिा नै सरकारले प्राि र्नय सक्ने बाह्य ऋणको अमधकिि सीिा 
िोवकएको छ। जनु आमथयक िषयको कुल र्ाहयस््य उत्पादन (प्रचमलि िूल्य) को एक मिहाई 
रहेको छ। ऋण मलने सांस्थाको सहिमििा नेपाल सरकारले ऋण सम्झौिाका शियहरू पररिाजयन 
र्ने,  दईु िा सोभन्दा बढी ऋण सम्झौिाहरू एकआपसिा र्ाभ्ने, ऋण र अन्य भकु्तानीको रकि 
पूिय-भकु्तानी र्नय सक्ने व्यिस्था र्रेको छ।  

प्रदेश िथा स्थानीय िहले हालसम्ि आन्िररक ऋण मलएका छैनन ्िा ऋण मलने ियारी र्रेका 
छैनन।् यो रणनीमि दस्िािेज मनिायण र्दाय कुनै पमन प्रदेश सरकार िथा स्थानीय िहले ऋण 
मलने मनणयय र्ने सम्भािना नरहेको देिाएको छ। यस अिमधिा प्रदेश सरकार िथा स्थानीय 
िहले ऋण मलने मनणयय र्रेिा ऋणको र्मिशीलिािा पररिियन हनुेछ। 

४. विद्यिान ऋण पोर्यफोमलयो (Existing Debt Portfolio) 

पमछल्लो पााँच आमथयक िषयिा नेपालको कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋणको पररिाण िीब्र र्मििा 
बढेको छ। िर पमछल्लो आमथयक िषयिा भने यस्िो ऋणको िवृिदर उल्लेिनीय रुपिा र्रे्को 
देखिन्छ। आमथयक िषय २०७६/७७ िा कररब ३६.7 प्रमिशिले िवृि भएको कुल मिनय बााँकी 
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साियजमनक ऋण आमथयक िषय २०७७/७८ िा २१.4 प्रमिशि,  आमथयक िषय २०७८/७९ िा 
१५.. प्रमिशि र आमथयक िषय २०७९/८० िा १0.1 प्रमिशिले िवृि भएको छ।  

चार्य (१) : नपेाल सरकारको कुल मिनय बााँकी बाह्य र आन्िररक ऋणको खस्थमि (रू. अबयिा) 

 
   स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

पमछल्ला िषयहरुिा आन्िररक िथा बाह्य ऋण सांरचनािा पररिियन आएको देखिन्छ। आमथयक 
बषय २०७५/७६ र आमथयक िषय २०७६/७७ िा आन्िररक िथा बाह्य ऋण अनपुाि ४३:५७ 
रहेकोिा आमथयक िषय २०७७/७८ िा यस्िो अनपुाि ४६:५४ िा परेु्को मथयो। कुल साियजमनक 
ऋण िध्ये आन्िररक ऋणको सापेखक्षक भारिा मनरन्िर िवृि हनु र्ई आमथयक िषय २०७८/७९ 
िा ऋण अनपुाि ४९:५१ र आमथयक िषय २०७९/८० िा यस्िो अनपुाि कररि ५०:५० 
परेु्को छ। यसले विर्िका िीन आमथयक िषयिा आन्िररक ऋणको िवृि बाह्य ऋणको िवृिको 
िलुनािा उच्च रहेको देिाउाँछ। 
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4.1 विद्यिान साियजमनक ऋण सांरचना  

चार्य (२) : आमथयक िषय २०७९/८० िा मिनय बााँकी आन्िररक ऋणको सांरचना (रू. दश लाििा) 

 
         स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

नेपाल सरकारको आन्िररक ऋण पोर्यफोमलयोिा, एक िषयभन्दा कि अिमधिा पररपक्ि हनुे 
टे्रजरी मबलको अांश सबैभन्दा बढी ३८.22 प्रमिशि रहेको छ। एक िषय िामथ िीन िषयसम्िको 
अिमधिा पररपक्ि हनुे ऋणपत्रको अांश कुल आन्िररक ऋणको ७.38 प्रमिशि रहेको छ। िीन 
िषय िामथ पााँच िषय सम्िको अिमधिा पररपक्ि हनुे ऋणपत्रको अांश २3.80 प्रमिशि रहेको छ। 
त्यसैर्री,  पााँच िषय िामथ साि िषय सम्ििा पररपक्ि हनुे ऋणपत्रको अांश 8.65 प्रमिशि रहेको 
छ।  साथै, सरकारद्वारा जारी र्ररएका ऋणपत्रिध्ये आठ िषय िामथ दश िषय सम्िको अिमधिा 
पररपक्ि हनुे ऋणपत्रको अांश १२.42 प्रमिशि र दश िषय िामथ पन्र िषयसम्िको अिमधिा 
पररपक्ि हनुे ऋणपत्रको अांश ..81 प्रमिशि रहेको छ। 

 

 

१५ िषे वर्-िण्ि, 
११६०००, 
९.८४%

१० िषे वर्-िण्ि, 
१४२८६०, 
१२.१२%

१७ िषे वर्-िण्ि, 
१०२०००, 
८.६५%

५ िषे वर्-िण्ि,
२८०५६९, 
२३.८०%३ िषे वर्-िण्ि,

८७०००, ७.३८%

टे्रजरी मबल, 
४५०६४६, 
३८.२२%
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चार्य (३) : आमथयक िषय २०७९/८० िा मिनय बााँकी बाह्य ऋणको सांरचना  

 
               स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

मिनय बााँकी िाह्य ऋणिध्ये अन्िरायविय विकास सांस्था िा विश्व बैङ्कबार् प्राि भएको ऋणको 
वहस्सा सबैभन्दा बढी 1..५९ प्रमिशि र त्यसपमछ एखशयाली विकास बैङ्क (ओपेक कोषबार् प्राि 
ऋण सवहि) को ३१.62 प्रमिशि  रहेको छ। यी बहपुक्षीय मनकायबार् प्राि ऋण सरकारको 
मिनय बााँकी बाह्य ऋणको कररब ८4.2 प्रमिशि रहेको छ। मिनय बााँकी बाह्य ऋणको अन्य 
प्रििु स्रोििा जापान अन्िराविय सहयोर् मनयोर्बार् प्राि ऋण 1.64 प्रमिशि र त्यसपमछ 
अन्िरायविय िदु्रा कोष ४.15 प्रमिशि र एखक्जि बैङ्क अफ इखन्िया ३.38 प्रमिशि रहेको छ। 
साथै, कुिेि, साउदी अरेमबया, फ्रान्स र बेखल्जयि जस्िा दद्वपक्षीय साझेदारहरू र यरुोवपयन यमुनयन 
र कृवष विकासका लामर् अन्िरायविय कोष लर्ायिका बहपुक्षीय साझेदारहरूबार् प्राि ऋणको 
वहस्सा कररब ..० प्रमिशि रहेको छ।  

ऋण सम्बन्धी उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI-4) को आधारिा मिनय बााँकी बाह्य ऋणको विश्लषेण 
र्दाय प्रििु ऋणदािाहरुिा विश्व बैङ्क (अन्िरायविय विकास सांस्था), कृवष विकासका लामर् अन्िरायविय 
कोष, यरुोपेली आमथयक आयोर्, यरुोपेली इन्भेििेन्र् बैङ्क र नमियक विकास कोष रहेका छन।् 
यस्िा ऋणदािाहरुबार् प्राि ऋण कुल मिनय बााँकी बाह्य ऋणको ५4.25 प्रमिशि रहेको छ। 
यसैर्री, एखशयाली विकास बैङ्क र अन्िरायविय विकासका लामर् ओपेक कोषबार् प्राि ऋणको 
वहस्सा ३2.2. प्रमिशि,  दद्वपक्षीय दािाको 5.47 प्रमिशि, एखक्जि बैङ्कहरुको 6.18 प्रमिशि र 
अन्िरायविय िदु्रा कोषको वहस्सा ४.15 प्रमिशि रहेको छ।  

IDA, ४९.५९%
एमिमब, 

३१.६२%

JICA, ४.६१%

IMF, ४.४५%

Export Import 
Bank of India, 

३.३८%
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चार्य (४) : आमथयक िषय २०७९/८० िा ऋण सम्बन्धी उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI) को 
आधारिा मिनय बााँकी बाह्य ऋण 

 
                 स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

व्याजदर, भकु्तानी अिमध र ग्रसे अिमध जस्िा विशेषिाहरु सिान भएका ऋणदािाहरुलाई 
विश्लषेणका लामर् एकै सिूहिा रािी अलग्रै् ऋण सम्बन्धी उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI) र्ने 
वििरण ियार र्ररएको छ। कुल १६ ऋणदािालाई ५ विमभन्न सिूहिा विभाजन र्री ऋण 
सम्बन्धी उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI) को वििरण ियार र्ररएको छ।  

अन्िरायविय विकास सांस्था, कृवष विकासको लामर् अन्िरायविय कोष, यरुोपेली आमथयक आयोर्, 

यरुोपेली इन्भेििेन्र् बैङ्क, नमियक विकास कोषलाई सिािेश र्री पवहलो ऋण सम्बन्धी उपकरणर्ि 
प्रमिमनमधत्ि (RDI-4) को शीषयक 'IDA/IFAD/EEC/EIB/NDF’ ियार र्ररएको छ। दोस्रो ऋण 
सम्बन्धी उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI-2) को शीषयक ADB/OFID रहेको छ र यस मभत्र एखशयाली  
विकास बैङ्क र अन्िरायविय विकासका लामर् ओपेक कोष सिािेश र्ररएको छ। िेस्रो ऋण 
सम्बन्धी उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI-3) शीषयकिा दद्वपक्षीय साझेदार मनकाय बेखल्जयि, जापान 
अन्िरायविय सहयोर् सांस्था (JICA), कुिेि, साउदी अरेविया र नवर्खक्जस बैङ्क फ्रान्स रहेका छन।् 
यसैर्री, चौथो ऋण सम्बन्धी उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI-1) शीषयकिा एखक्जि ऋण अन्िर्यि 
एक्सपोर्य-इम्पोर्य बैङ्क अफ चाइना, एक्सपोर्य-इम्पोर्य बैङ्क अफ इखन्िया, एक्सपोर्य-इम्पोर्य बैङ्क अफ 
कोररया र अन्य मनयायि-आयाि बैङ्कहरु सिािेश र्ररएको छ। साथै, पााँचौ ऋण सम्बन्धी 

आईमिए/आईएफए
मि/इइमस/इआईबी/

एनमिएफ
५१.२५%

एमिबी/ओवफआईमि
३२.२९%

दद्वपक्षीय
५.१७%

एखक्जि ऋण
६.८४%

आईएिएफ
४.४५%
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उपकरणर्ि प्रमिमनमधत्ि (RDI-5) शीषयकिा अन्िराविय िदु्रा कोष (IMF) बार् प्राि भएको ऋण 
सिािेश र्ररएको छ। 

4.2 विदेशी िदु्राको आधारिा बाह्य ऋण पोर्यफोमलयोको सांरचना  

िामलका १ :  आमथयक िषय २०७९/८० िा मिनय बााँकी बाह्य ऋणको विदेशी िदु्राको आधारिा सांरचना (रू.१० लाििा) 

िदु्रा मिनय बााँकी िैदेखशक ऋण   प्रमिशििा 

Special Drawing Rights (SDR) 895,097 76.49 
अिेररकी िलर -USD_ 170,767 14.59 
जापानी येन -JPY_ 53,955 4.61 
खचनीयााँ ययुान -CNY_ 34,557 2.95 
कोररयाली िन -KRW_ 5,858 0.50 
यूरो -EUR_ 5,176 0.44 
साउदी ररयाल -SAR_ 2,897 0.25 
कुबेिी ददनार -KWD_ 1,890 0.16 
ग्ररे् मब्ररे्न पाउण्ि -GBP_ 45,989 0.004 
िेमनस क्रोनर -DKK_ 5 0.00045 
कुल मिनय बााँकी िैदेखशक ऋण  -NPR)  1,170,249 100.0 
GDP को प्रमिशििा बाह्य ऋण 21.75   

        स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

आन्िररक ऋण नेपाली रुपैयााँिा र बाह्य ऋणलाई विदेशी िदु्राहरुिा अवङ्कि र्ररएको छ। मनिास 
िापदण्ि (Residence Criteria) प्रयोर् र्ररएपमन, सरकारले हालसम्ि स्थानीय िदु्रािा अवङ्कि कुनै 
पमन बाह्य ऋण जारी र्रेको छैन। िामथको िामलका बिोखजि स्पेशल ड्रईि राईट्स (SDR) 

अवङ्कि बाह्य ऋणको बाहलु्यिा रहेको छ। यस्िो ऋण कुल मिनय बााँकी िैदेखशक ऋणको 
७6.1. प्रमिशि हो। 

कुल िाह्य ऋणिा अिेररकी िलर (USD) िा अवङ्कि ऋणको वहस्सा १1.5. प्रमिशि रहेको 
छ। यसैर्री, जापानी येन (JPY) र खचनीयााँ ययुान (CNY) िा अवङ्कि ऋणको वहस्सा क्रिशः ४.64 
प्रमिशि र 2..5 प्रमिशि रहेको छ। िामथ उल्लेखिि िदु्रा बाहेक अन्य िैदेखशक िदु्रािा अवङ्कि 
ऋणको वहस्सा १.36 प्रमिशि रहेको छ। 
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4.3 विद्यिान साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको लार्ि र जोखिि सूचकहरू 

िामलका २ : साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको लार्ि र जोखिि सूचक 

 

        स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

आमथयक िषय २०७९/८० सम्ि नेपाल सरकारको कुल साियजमनक ऋण रू.२२ िबय .5 अबय 
11 करोि परेु्को छ जसिा रू.११ िबय 70 अबय 25 करोि बाह्य ऋण र रू.११ िबय 25 
अबय 4. करोि आन्िररक ऋण रहेको छ। 

२०८० असार िसान्ििा मिनय बााँकी कुल साियजमनक ऋण कुल र्ाहयस््य उत्पादनको ४२.7 
प्रमिशि रहेको छ। यसिध्ये बाह्य ऋण २4.8 प्रमिशि र आन्िररक ऋण २0.. प्रमिशि 
रहेको छ। हालका िषयहरूिा कुल साियजमनक ऋण सांरचनािा आन्िररक ऋणको िवृिदर उच्च 
हुाँदै र्एको छ। साथै, कुल साियजमनक ऋणिा बाह्य ऋणको वहस्सा भन्दा आन्िररक ऋणको 
वहस्सा बढी रहेको छ। 

२०८० असार िसान्ििा नेपालको कुल साियजमनक ऋणको भाररि औसि व्याजदर ३.५८ 
प्रमिशि रहेकोिा बाह्य ऋणिफय  4.45 प्रमिशि र आन्िररक ऋणको ६.१1 प्रमिशि रहेको 
मथयो। कुल साियजमनक ऋणबापिको व्याज भकु्तानी कुल र्ाहयस््य उत्पादनको १.५ प्रमिशि 
पगु्ने अनिुान रहेको छ। बाह्य ऋणको िलुनािा आन्िररक ऋणको लार्ि अपेखक्षि रुपिा बढी 

लार्ि-जोखिि सूचकहरु, आमथयक िषय २०७९/८० ऋण िौज्दाि 
  s'n C0f j}b]lzs C0f आन्तरिक  C0f 

मिनय बााँकी ऋण रकि -रु १० लाििा  _ 2295437 1170249 1125188 

कुल ऋण र कुल र्ाहयस््य उत्पादन अनपुाि 42.7 21.8 20.9 

ऋणको लार्ि 

भाररि औसि व्याजदर -प्रमिशि_ 3.58 1.15 6.14 

व्याज भकु्तानी 
 -कुल र्ाहयस््य उत्पादन अनपुाििा)  1.5 0.2 1.3 

पनुवियत्त जोखिि 

  

१ िषयिा पररपक्ि हनु े-कुल ऋणको 
प्रमिशिको आधारिा_ 23.5 7.0 40.9 

१ िषयिा पररपक्ि हनु े-कुल र्ाहयस््य उत्पादन 
अनपुाि) िा_ 9.90 1.51 8.38 

ऋण पररपक्ि हनुे औसि सिय-िषयिा 7.8 12.6 2.6 

व्याजदर जोखिि 

खस्थर दरिा आधाररि ऋण (कुल ऋणको 
प्रमिशििा) 100 100 100 

व्याजदर पररिियको लामर् औसि सिय (िषय)_ 7.7     

िैदेखशक विमनिय 
जोखिि 

बाह्य ऋण (कुल ऋणको प्रमिशििा) 51.1     
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छ। कुल र्ाहयस््य उत्पादनिा आन्िररक ऋणको व्याज भकु्तानीको अनपुाि १.३ प्रमिशि र 
बाह्य ऋणको ०.२ प्रमिशि रहने अनिुान छ। आन्िररक स्रोिबार् पूमिय र्ररने ऋणको व्याजदर 
उच्च रहेकोले सरकारको वित्तीय आिश्यकिा पररपूमिय र्ने स्रोिको लार्ि उच्च हुाँदै र्एको 
ि्यलाई ईवङ्कि र्दयछ। यसबार् सरकारको ऋण सेिा भकु्तानी बापिको दावयत्ि बढ्दै जाने 
देखिन्छ। 

पनुवियत्त जोखिि (Refinancing Risk) िापन र्नयका लामर् िीन छुट्टाछुटै्ट सूचकहरू मनधायरण र्ररएको 
छ: (क) एक िषयिा पररपक्ि हनुे ऋण (कुल ऋणको प्रमिशििा), (ि) एक िषयिा पररपक्ि हनुे 
ऋण (जीिीपीको प्रमिशििा) र (र्) ऋण पररपक्ि हनु लाग्ने औसि अिमध (िषयिा)। कुल 
ऋण िध्ये कररब २३.५ प्रमिशि ऋण एक िषय मभत्रिा पररपक्ि हनुे देखिन्छ। जसिध्ये बाह्य 
ऋणको साि प्रमिशि ऋण र आन्िररक ऋणको कररब ४0.९ प्रमिशि अांश एक िषय मभत्र 
पररपक्ि हनुे देखिन्छ। कुल र्ाहयस््य उत्पादनको प्रमिशिका रूपिा एक िषयिा भकु्तानी हनुे 
ऋण ९.९0 परेु्को अिस्था छ । कुल र्ाहयस््य उत्पादनको अनपुाििा एक िषय मभत्रिा पररपक्ि 
हनुे बाह्य ऋण 4.54 प्रमिशि र आन्िररक ऋण 8.38 प्रमिशि रहेको छ। कुल मिनय बााँकी 
साियजमनक ऋण पररपक्ि हनुे औसि अिमध ७.७ िषय रहेको छ जसिध्ये यस्िो अिमध आन्िररक 
ऋणको लामर् २.6 िषय र बाह्य ऋणको लामर् १2.5 िषय रहेको छ।  

4.4 विद्यिान साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको भकु्तानी सम्बन्धी प्रोफाइल (Redemption Profile of 

Existing Public Debt Portfolio)   

चार्य ५: विद्यिान ऋण पोर्यफोमलयोको भकु्तानी वििरण 

 
           स्रोि: साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 
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िामथको चार्यिा मनलो स्िम्भले बाह्य ऋण र हररयो स्िम्भले आन्िररक ऋण देिाउाँछ। मनलो 
स्िम्भ लािो अबमधसम्ि फैमलएको छ। जसको अथय प्रायः बाह्य ऋणको पररपक्ि हनुे अिमध 
दीर्यकालीन प्रकृमिको रहेको र ऋण पररपक्ि हनुे अिमध मभत्र धेरै वकस्िािा ऋण भकु्तानी र्दै 
जाने भने्न जनाउाँछ। ऋणको यस िण्ििा पनुवियत्त जोखिि न्यून रहेको छ।  

अल्पकालीन र िध्यिकालीन अिमधिा पररपक्ि हनुे ऋण हररयो रांर्का स्िम्भहरुिा बढी केखन्द्रि 
भएको देखिन्छ। नेपाल सरकारको कुल ऋणिा पररपक्ि हनुे अिमध एक िषय भएका टे्रजरी-
मबल ठूलो पररिाणिा रहेकोले आर्ािी आमथयक िषयको लामर् भकु्तानी र्नुयपने ऋणको पररिाण 
उल्लेख्य रहेको छ। नेपाल सरकार र राि बैङ्कबार् अल्पकालीन वित्तीय उपकरणको रुपिा 
टे्रजरी-मबलहरू नै बढी प्रयोर् हुाँदै आएको छ। पमछल्लो हररयो रांर्का स्िम्भहरूबार् मिनुयपने 
दावयत्ि कि (less bulky) देखिएिापमन िध्यिकालीन अिमधिा टे्रजरी मबलको निीकरण जोखिि 
बढी रहेको ि्यलाई ईविि र्दयछ। नेपाल सरकारद्वारा अल्पकालीन आन्िररक ऋण उपकरणहरू 
व्यापकरुपिा प्रयोर् हनुे र्रेकोले निीकरण जोखिि सिेि उच्च रहेको छ।   

आमथयक िषय २०८०/८१ िा भकु्तानी र्नुयपने आन्िररक ऋणको अांश धेरै रहेिापमन टे्रजरी-
मबलहरूको निीकरण साँरै् भकु्तानी र्नुयपने आन्िररक ऋणको ठूलो पररिाण आर्ािी बषयिा 
धकेमलन ेअनिुान छ। आन्िररक ऋण पोर्यफोमलयोिा पााँच िषयसम्ि पररपक्ि अिमध भएका 
विकास ऋणपत्रहरूको पररिाण उल्लेख्य रहेकोले आमथयक िषय २०८१/८२ देखि २०८३/८४ 
सम्ि भकु्तानी र्नुयपने ऋणको पररिाण सिेि उच्च रहेको देखिन्छ। बाह्य ऋणको ठूलो पररिाण 
दीर्यकालीन प्रकृमिको रहेकोले आन्िररक ऋणिा जस्िो मछर्ो अिमधिा ऋण भकु्तानी र्नुयपने 
दबाब नभएको स्िम्भले देिाएका छन।्  

५.     िेसलाईन आमथयक सांरचना  

आमथयक िषय २०८०/८१ देखि २०८२/८३ को िध्यिकालीन िचय सांरचना ियार र्दाय मलईएका 
आमथयक िान्यिाहरुलाई आधार िानी िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि िजुयिा र्ररएको 
छ । सरकारको वित्त नीमि सवहि सबै राविय नीमि सम्बन्धी दस्िािेज िध्यिकालीन िचय 
सांरचना िजुयिा र्दाय मलईएका िान्यिािा आधाररि छन।् िसथय, िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापनका 
रणनीमिक विकल्पहरुको विश्लषेण र िूल्याङ्कनका लामर् सोही िान्यिाहरु प्रयोर् र्ररएको छ।     
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चार्य ६M आधारभिू िूल्यिा नपेालको कुल र्ाहयस््य उत्पादन िवृिदरको प्रिखृत्त (प्रमिशििा) 

 

        स्रोि : राविय ि्याङ्क कायायलय, २०८०     सां. =सांशोमधि, प्रा.= प्रारखम्भक अनिुान   अ. = पूिायनिुान 

वि.सां. २०७२ िा िलुकुिा र्एको शखक्तशाली भकूम्पबार् प्रभाविि आमथयक िषय २०७२/७३ 
र कोमभि-१९ को िहािारीबार् बढी प्रभाविि आमथयक िषय २०७६/७७ बाहेक अन्य आमथयक 
िषयिा िलुकुको अथयिन्त्रको िवृिदर सकारात्िक रहेको छ। आमथयक िषय २०७३/७४ िा 
सबैभन्दा बढी ८.५९ प्रमिशिको आमथयक िवृिदर हामसल भएको छ।  

रणनीमििा आधार िामनएको कुल र्ाहयस््य उत्पादन,  राजस्ि सङ्कलन र िचय जस्िा आमथयक 
प्रक्षेपणहरु राविय योजना आयोर्िारा र्ररएको प्रक्षेपणिा आधाररि छन।् राविय योजना 
आयोर्िारा ियार र्ररएको िध्यिकालीन िचय सांरचनािा आधाररि रही सिविर्ि आमथयक प्रक्षेपण 
र्ररएको छ। आन्िररक र बाह्य ऋण जस्िा वित्तीय आिश्यकिाको प्रक्षेपण र्दाय िध्यिकालीन 
ऋण व्यिस्थापन रणनीमिले पन्रौं योजना र िध्यिकालीन िचय सांरचनािा र्ररएको वित्तीय 
आिश्यकिा सम्बन्धी प्रक्षपेणलाई आधार िानेको छ।  
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िामलका ३ : रणनीमिक अिमधको लामर् सिविर्ि आमथयक प्रक्षपेण 

क्र.सां. वििरण 

2079/80 

(अ.) 
2080/81 

(प्र.) 
2081/82 

(प्र.) 
2082/83  

(प्र.) 
1 कुल राजस्ि र अनदुान (रू. अबयिा) 1,031.69 1,209.63 1,409.6 1,649.28 

2 प्राथमिक िचय (रू. अबयिा) 1,356.78 1,559.04 1,813.83 2,119 

3 प्राथमिक र्ार्ा  (रू. अबयिा) 325.1 349.4 404.2 469.7 

4 बजेर् र्ार्ा (रू. अबयिा) 397.9 430.6 494.2 569.7 

5 
प्रचमलि िूल्यको कुल र्ाहयस््य उत्पादन  
(रू. अबयिा) 5,381.00 6,075.00 6,923.00 7,925.00 

6 
आधारभिू िूल्यिा यथाथय कुल र्ाहयस््य 
उत्पादनको  िवृि दर (प्रमिशििा) 2.16 6.00 7.50 8.00 

7 िदु्रास्फीमि (प्रमिशििा) 7.50 6.50 6.00 6.00 

8 विमनिय दर (१ ने.रू. =…अिेररकी िलर_ 131.2 133.6 134.2 136.9 

9 
राजस्ि र अनदुान 

 (कुल र्ाहयस््य उत्पादन प्रमिशििा) 19.16 19.90 20.35 20.80 

10 
प्राथमिक िचय 
(कुल र्ाहयस््य उत्पादन प्रमिशििा) 25.20 25.66 26.19 26.74 

स्रोिः िध्यिकालीन िचय सांरचना, राविय योजना आयोर्, २०८० 

5.1 आधारभिू िूल्य मनधायरण सम्िन्धी िान्यिा -Baseline Pricing Assumption)  

आन्िररक ऋण (Domestic Debt) 

नेपाल सरकारले व्यखक्तर्ि एिि ्सांस्थार्ि लर्ानीकिायहरुलाई लखक्षि र्री एक िषय िा सोभन्दा 
कि अिमधका टे्रजरी मबलका साथै दीर्यकालीन अिमधका ऋणपत्रहरु मनष्काशन र्दयछ। 
बोलकबोल िाफय ि बट्टाकट्टा (Discount)  विमधद्वारा टे्रजरी मबल मनष्काशन र्ररन्छ र यसको 
व्याजदर बजारबार् मनधायरण हनु्छ। बैङ्क िथा वित्तीय सांस्थाहरु टे्रजरी मबलको प्रमिस्पधी 
बोलकबोलकिाय रहेका र यसको िूल्य मनधायरणिा उनीहरुको भमूिका उल्लेिनीय रहन्छ। यस 
दस्िािेजिा िध्यिकालीन र दीर्यकालीन ऋणपत्रलाई वर्-िण्ि (T- Bond) को रुपिा मलइएको 
छ। एक िषयभन्दा बढी भकु्तानी अिमधको लामर् मनष्काशन र्ररने सबै आन्िररक ऋण 
उपकरणहरुलाई टे्रजरी ऋणपत्र (िण्ि) अन्िर्यिको सिूहिा िर्ीकृि र्ररएको छ। टे्रजरी िण्ििा 
विकास ऋणपत्र, नार्ररक बचिपत्र र िैदेखशक रोजर्ार बचिपत्र सिािेश छन।् 
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अमधकाांश टे्रजरी िण्ि िच बोलकबोल विमध (Dutch Auction Method) िाफय ि प्रमिस्पधायत्िक 
व्याजदरिा मनष्काशन र्ररन्छ। नार्ररक बचिपत्र र िैदेखशक रोजर्ार बचिपत्र जस्िा साना 
अांशका ऋणपत्रहरु सरकारिारा मनधायरण र्ररएको व्याजदरिा मनष्काशन र्ररन्छ।  

बाह्य ऋण (External Debts) 

 

दद्वपक्षीय िथा बहपुक्षीय विकास साझेदारहरुबार् उपलब्ध हनुे र्रेका िाह्य ऋण सहमुलयिपूणय 
प्रकृमिका रहेका छन।् बहपुक्षीय सांस्थाहरुिा अन्िरायविय विकास सांस्था, कृवष विकासको लामर् 
अन्िरायविय कोष,  यरुोपेली आमथयक आयोर्,  यरुोपेली लर्ानी बैङ्क, नमियक विकास कोष,  एखशयाली 
विकास बैङ्क र अन्िरायविय विकासका लामर् ओपेक कोष रहेका छन।् दद्वपक्षीय विकास 
साझेदारहरुिा बेखल्जयि, जापान अन्िरायविय सहयोर् सांस्था, कुिेि, साउदी फण्ि, फ्रान्सको 
नवर्खक्जस बैङ्क र साउदी अरेमबया पदयछन।् एखक्जि बैङ्कहरुिा एक्सपोर्य-इम्पोर्य बैङ्क अफ चाइना, 
एक्सपोर्य-इम्पोर्य बैङ्क अफ इखन्िया र एक्सपोर्य-इम्पोर्य बैङ्क अफ कोररया जस्िा आयाि-मनयायि 
बैङ्कहरु पदयछन।्  

5.2 उपलब्ध वित्तीय स्रोिहरू 

विद्यिान अमधकाांश बाह्य ऋण उपकरणहरू सहमुलयिपूणय प्रकृमिका (खस्थर र न्यून व्याजदर 
भएका) साथै दीर्यकालीन भकु्तानी अिमधका छन ्। यी ऋण उपकरणहरू प्राि हनुे प्रििु स्रोििा 
विश्व बैङ्क र एखशयाली विकास बैङ्क जस्िा बहपुक्षीय सांस्थाहरू रहेका छन।् यस्िै प्रकृमिका ऋण 
सवुिधा उपलब्ध र्राउने अन्य बहपुक्षीय सांस्थाहरूिा कृवष विकासका लामर् अन्िरायविय कोष, 

यरुोपेली सांर्, नमियक विकास कोष र अन्िरायविय विकासका लामर् ओपेक कोष लर्ायि रहेका 
छन।् साथै, अन्य प्रििु बाह्य ऋणदािाहरूिा एखक्जि बैङ्क अफ इखन्िया, एखक्जि बैङ्क अफ 
चाइना, र एखक्जि बैङ्क कोररया जस्िा आयाि-मनयायि बैङ्कहरु रहेका छन।् नेपाल सरकारका लामर् 
सहमुलयिपूणय ऋण उपलब्ध र्राउने अन्य दद्वपक्षीय साझेदारिा जापान अन्िरायविय सहयोर् एजेन्सी 
(जाइका) का साथै साउदी अरेमबया, कुिेि, बेखल्जयि लर्ायिका िलुकुहरु रहेका छन।् 

नेपालको विकास लक्ष्यहरू पूरा हनुे र्री ऋण सवुिधा प्रामिको लामर् बहपुक्षीय वित्तीय 
सांस्थाहरूबार् प्राि हनुे रै्र-सहमुलयि ऋणदेखि बजारिा आधाररि ऋण जस्िा सम्भाविि 
विकल्पहरूको िोजी सिेि मनरन्िर जारी छ। यसैर्री, सह-लर्ानी सम्झौिा िथा सखम्िखश्रि वित्त 
(Co- Financing Agreement and Blended finance) साँरै् हेखजङ र स्िाप (hedging and swap) 

जस्िा निीनिि उपकरणहरुलाई सिेि वित्तीय लर्ानीको सम्भाव्य विकल्पको रुपिा उपयोर् 
र्ररनेछ। नेपालिा हालसम्ि पमन प्रयोर्िा नआएको िध्यिकालीन र दीर्यकालीन अिमधको 
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ऋणपत्र अन्िरायविय पूाँजी बजारिाफय ि जारी र्री ऋण पररचालन र्ने कायय सिेि साियजमनक 
ऋण व्यिस्थापन कायायलयले र्ने लक्ष्य रहेको छ। आिश्यक शियहरू पूरा भएपमछ िात्र यस्िो 
ऋणपत्रिाफय ि उपलब्ध हनुसक्ने वित्तीय स्रोिलाई मनरन्िररूपिा िूल्याङ्कन र्री प्रयोर्िा 
ल्याइनेछ। आन्िररक ऋणका स्रोििा बैङ्क िथा वित्तीय सांस्था, रै्र बैवङ्कि वित्तीय सांस्था, रै्र 
वित्तीय सांस्था र आि सियसाधारण रहेका छन।् 

६. वित्तीय रणनीमि 

6.1 रणनीमिक विकल्प 

नीमिर्ि सीिा र लक्ष्यहरूको पररपालना िथा लार्ि-जोखिि प्रोफाइल मभत्र रही आर्ािी केही 
िषयहरूिा ऋणदािा र बजार लर्ानीकिायहरूबार् हनुे वित्तीय उपलब्धिाको अनिुानको आधारिा 
विमभन्न ऋण उपकरणहरू प्रयोर् र्री चार िैकखल्पक रणनीमिक विकल्पहरू िजुयिा र्ररएका 
छन।् साथै, चार रणनीमिक विकल्पहरुको िूल्याङ्कन सिेि र्ररएको छ।  

िामलका ४ : रणनीमिक विकल्पका प्रििु विशषेिा र सम्भाव्यिाहरु 
रणनीमि रणनीमिक विकल्पका विशेषिाहरु रणनीमिक विकल्पको िूल्याङ्कन 
रणनीमिक  
विकल्प- 
१ 
 

 रणनीमि अिमधभर हनुे बाह्य ऋण प्रिाह 
आमथयक िषय २०८०/८१ को बजेर्िा 
पररकल्पना र्ररएको वित्तीय  प्रिाहसाँर् 
मिल्दोजलु्दो छ।  

 रणनीमि अिमधिा टे्रजरी मबलहरूको विद्यिान 

िौज्दाि (stock) प्रत्येक िषय २० प्रमिशिले 

र्र्ाइनेछ। 

 हालका िषयहरुिा कायि रहेको वित्तीय 
प्रिाहको अनपुाििा िध्यिकालीन अिमधका 
वर्-िण्ि मनष्काशनिा थप  िवृि र्ररनेछ। 
  

क) यो रणनीमिक विकल्पले बहपुक्षीय र दद्वपक्षीय 
ऋणदािािाफय ि उपलब्ध हनुे सहमुलयिपूणय 
ऋणको लाभ मलन सवकनेछ। 

ि) िध्यिकालीन अिमधको वर्-िण्ििाफय ि टे्रजरी-
मबल प्रमिस्थापन भई साियजमनक ऋण 
पोर्यफोमलयोको पनुवियत्त र व्याजदर जोखिि 
क्रिशः र्ट्दै जानेछ- वर्-िण्िको उच्च व्याजदर 
लार्िले भने केही हदसम्ि जोखिि न्यूनीकरणिा 
बाधा परु् याउन सक्नेछ। हरेक िषय २० प्रमिशि 
टे्रजरी-मबल को अबमध सिािभए पमछ िध्यि 
अबमध को वर्-िण्ि िाफय ि रकि उठाएर भकु्तानी 
र्ररने । अवहले को अिस्थािा २० प्रमिशि सम्ि 
टे्रजरी-मबल िौज्दाि र्ट्दा असर नहनुे प्रक्षेपण।  

र्) यो रणनीमिक विकल्पले साियजमनक ऋण 
पोर्यफोमलयोको अिमध बढाउाँछ र आन्िररक 
अिमध अनसुारको व्याजदर रेिा (yield curve) को 
विकासिा सहयोर् परु् याउाँछ। 

र्) यस रणनीमिक विकल्पले िावषयकरुपिा र्ररने 
आन्िररक ऋण मनष्काशनको नीमिर्ि सीिालाई 
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रणनीमि रणनीमिक विकल्पका विशेषिाहरु रणनीमिक विकल्पको िूल्याङ्कन 
पररपालना र्नय सर्ाउ परु् याउने छ (हाल  
आन्िररक ऋण मनष्काशन कुल र्ाहयस््य 
उत्पादनको पााँच प्रमिशि मभत्र रहनपुने नीमिर्ि 
व्यिस्था रहेको)। 

रणनीमिक  
विकल्प- 
२ 
 

आमथयक िषय २०८0/८१ को बजेर्िा 
पररकल्पना र्ररए बिोखजिको वित्तीय  
प्रिाहसाँर् बाह्य ऋण प्रिाह मिल्दोजलु्दो छ र 
त्यसपमछ क्रमिकरुपिा बाह्य ऋण प्रिाह प्रमि 
िषय दश प्रमिशिले बढ्दै जाने छ । 

रणनीमि अिमधभर टे्रजरी मबल अन्िर्यिको मिनय 
बााँकी ऋणको िौज्दाि प्रत्येक िषय २० 
प्रमिशिले र्र्ाईएको छ।  

हालका िषयहरूिा कायि रहेको वित्तीय 
प्रिाहको अनपुाििा िध्यिकालीन र 
दीर्यकालीन अिमधका वर्-िण्ि मनष्काशनिा 
िवृि र्ररएको छ।  

   

क) यस रणनीमिक विकल्पले बहपुक्षीय र दद्वपक्षीय 
ऋणदािाद्वारा उपलब्ध र्राइने सहमुलयिपूणय 
वित्तीय लर्ानीलाई उल्लेिनीयरूपिा िवृि र्नेछ- 
जनु नेपालका लामर् ऋणदािाहरुले उपलब्ध 
र्राउन ेऋण लर्ानी क्षििा (lending envelope) 
लाई दृविर्ि र्दाय यो रणनीमि बढी सान्दमभयक 
छ। 

ि) यस रणनीमिक विकल्पले िध्यिकालीन र 
दीर्यकालीन टे्रजरी–िण्ि िाफय ि टे्रजरी–मबललाई  
क्रिशः प्रमिस्थापन र्री साियजमनक ऋण 
पोर्यफोमलयोको पनुवियत्त र व्याज  दर जोखििलाई 
र्र्ाउनेछ –  वर्-िण्िको उच्च व्याजदर लार्िले 
भने केही हदसम्ि जोखिि न्यूनीकरणिा बाधा 
परु् याउन सक्नेछ र दीर्यकालीन अिमधका 
ऋणपत्रप्रमिको स्िदेशी लर्ानीकिायको रुचीलाई 
दृविर्ि र्दाय यो रणनीमि बढी सान्दमभयक छ। 

र्) यस रणनीमिक विकल्पले साियजमनक ऋण 
पोर्यफोमलयोको अिमध बढाउाँछ र आन्िररक 
उत्पादन रेिाको विकासिा सहयोर् परु् याउाँछ।  

र्)  यस रणनीमिक विकल्पले िावषयकरुपिा र्ररन े
आन्िररक ऋण मनष्काशनको नीमिर्ि सीिालाई 
पररपालना र्ने (हाल  आन्िररक ऋण मनष्काशन 
कुल र्ाहयस््य उत्पादनको पााँच प्रमिशि मभत्र 
रहनपुने नीमिर्ि व्यिस्था रहेको)। 

रणनीमिक  
विकल्प- 
३ 

 

रणनीमि अिमधभरर बाह्य ऋण प्रिाह आमथयक 
िषय २०८०।८१ को  िावषयक बजेर्िा 
अनिुान र्ररएको वित्तीय प्रिाहसाँर् मिल्दोजलु्दो 
छ।  

क) यस रणनीमिक विकल्पले बहपुक्षीय र दद्वपक्षीय 
ऋणदािाहरूद्वारा उपलब्ध हनुे सहमुलयिपूणय 
ऋणको लाभ  मलनेछ। 

ि) टे्रजरी-मबलको िौज्दािलाई खस्थर राख्दै अल्पकामलन 
अिमधका वर्-िण्ि मनष्काशनिा िवृि र्ने यस 
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रणनीमि रणनीमिक विकल्पका विशेषिाहरु रणनीमिक विकल्पको िूल्याङ्कन 
पररपक्ि हुाँदै जाने टे्रजरी मबललाई निीकरण 
र्दै रणनीमि अिमधभर टे्रजरी मबलको िौज्दाि 
खस्थर राखिनेछ।  

हालका िषयहरूिा कायि रहेको वित्तीय 
प्रिाहको अनपुाििा अल्पकालीन अिमधका वर्-
िण्ि मनष्काशनिा िवृि र्ररनेछ।   

रणनीमिले साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको पनुवियत्त 
र व्याज दर जोखिि बढाउनेछ - िथावप 
अल्पकामलन ऋणपत्रको न्यून व्याजदर लार्िले 
केही हदसम्ि जोखिि न्यूनीकरणिा सन्िलुन 
कायि र्नय सक्नेछ। 

 र्) यस रणनीमिक विकल्पले साियजमनक ऋण 
पोर्यफोमलयोको अिमध र्र्ाउने र आन्िररक 
उत्पादन रेिालाई विस्िार र्नेछ।  

र्) यस रणनीमिक विकल्पले िावषयकरुपिा र्ररने 
आन्िररक ऋण मनष्काशनको नीमिर्ि सीिालाई 
सार्ुाँरो िाखजयनले भएपमन पररपालना र्ने (आन्िररक 
ऋण मनष्काशन कुल र्ाहयस््य उत्पादनको पााँच 
प्रमिशि मभत्र रहनपुने नीमिर्ि व्यिस्था रहेको)। 

रणनीमिक  
विकल्प- 
४ 

 

आमथयक िषय २०८०।८१ को बजेर्िा 
पररकल्पना र्ररएको वित्तीय प्रिाहसाँर् बाह्य 
ऋण प्रिाह मिल्दोजलु्दो छ र हालका बषयहरुिा 
देखिएको बाह्य ऋण प्रिाह क्रमिकरुपिा 
र्र्ाउाँदै लमर्एको छ। 

रणनीमि अिमधभर टे्रजरी मबलको बााँकी 
िौज्दाि प्रत्येक िषय १० प्रमिशिले र्र्ाइने 
छ।  

हालका िषयहरूिा कायि रहेको वित्तीय 
प्रिाहको अनपुाििा दीर्यकालीन अिमधका वर्-
िण्ि मनष्काशनिा िवृि र्ररनेछ।  

 

क) यस रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि बहपुक्षीय र 
दद्वपक्षीय ऋणदािाहरूले उपलब्ध र्राउने 
सहमुलयिपूणय ऋणको लाभ मलनेछ। 

ि) यस रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि दीर्यकालीन 
टे्रजरी–िण्ि िाफय ि टे्रजरी–मबललाई  क्रिशः 
प्रमिस्थापन र्री साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको 
पनुवियत्त र व्याज  दर जोखििलाई र्र्ाउनेछ –  
वर्-िण्िको उच्च व्याजदर लार्िले धेरै हदसम्ि 
जोखिि न्यूनीकरणिा बाधा परु् याउन सक्नेछ र 
दीर्यकालीन अिमधका ऋणपत्रप्रमिको स्िदेशी 
लर्ानीकिायको रुचीलाई दृविर्ि र्दाय यो रणनीमि 
बढी सान्दमभयक छ। 

र्) यस रणनीमिक विकल्पले साियजमनक ऋण 
पोर्यफोमलयोको अिमध बढाउाँछ र आन्िररक  
उत्पादन रेिाको विकासिा सहयोर् परु् याउाँछ। 

र्) यस रणनीमिक विकल्पले िावषयकरुपिा र्ररने 
आन्िररक ऋण मनष्काशनको नीमिर्ि सीिालाई 
पररपालना र्ने छ (हाल आन्िररक ऋण मनष्काशन 
कुल र्ाहयस््य उत्पादनको पााँच प्रमिशि मभत्र 
रहनपुने नीमिर्ि व्यिस्था रहेको)।  
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चार्य ७ ले विमभन्न चार रणनीमिक विकल्पिा उपयोर् र्ररने ऋण उपकरणहरुबार् हनुे वित्तीय 
प्रिाह (िीन िषयको रणनीमिक अिमधभर हनुे कुल ऋणप्रिाहलाई औसि िावषयक अांशको रूपिा 
व्यक्त र्ररएको) को सांरचनालाई प्रस्ििु र्रेको छ। रणनीमिक  विकल्प- १ र ३ िा सहमुलयिपूणय 
ऋण र आन्िररक ऋण प्रामििा सिान मनभयरिा छ, यद्यवप रणनीमिक  विकल्प- १ ले अल्पकालीन, 

िध्यिकालीन र दीर्यकालीन प्रकृमिका आन्िररक ऋण मनष्काशनको उपयकु्त मिश्रणको साथसाथै 
अल्पकामलन रे्जरी-मबलबार् ऋण पररपक्ि अिमध बढी भएका ऋणपत्र मनष्काशन र्नेिफय  जोि 
ददएको छ। रणनीमिक  विकल्प- २ ले बाह्य ऋण प्रिाहको उल्लेख्य िवृििा जोि ददएको छ 
र यो रणनीमि अन्िर्यि हनुे वित्तीय प्रिाह सहमुलयिपूणय िथा दद्वपक्षीय ऋणको पररिाण भन्दा 
बढी हनुेछ। यस्िो वित्तीय प्रिाह सहमुलयि र दद्वपक्षीय ऋणदािाहरूबार् हालिा प्राि भईरहेको 
पररिाण भन्दा बढी हनु सक्छ। रणनीमिक  विकल्प- ४ दीर्यकालीन अिमधको आन्िररक ऋणिा 
अमधक मनभयर छ जनु बजार लर्ानीकिायहरूबार् हनुे वित्तीय प्रिाहसाँर् मिल्दोजलु्दो नहनु सक्छ।  

चार्य ७: रणनीमिक विकल्पर्ि आन्िररक ऋणका उपकरण र सहलुीयिपूणय ऋण                     
(कुल ऋण प्रिाहको प्रमिशििा)  

 
            स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

चार्य ८ ले प्रत्येक रणनीमिक विकल्पसाँर् सम्बखन्धि आन्िररक र बाह्य स्रोिहरूबार् हनुे वित्तीय 
प्रिाह (िीन िषयको रणनीमि अिमधभर हनुे कुल ऋणप्रिाहलाई औसि िावषयक अांशको रूपिा 
व्यक्त र्ररएको) सांरचनालाई देिाउाँछ। आन्िररक स्रोिहरूले स्थानीय िदु्रािा र बाह्य स्रोिहरूले 
विदेशी िदु्रािा हनुे वित्तीय प्रिाहलाई प्रमिमनमधत्ि र्छयन।् ऋण लर्ानीको ऐमिहामसक प्रिखृत्त 
बिोखजि रणनीमिक  विकल्प- १ र ३ िा कुल वित्तीय लर्ानीिध्ये आन्िररक र बाह्य ऋण 
लर्ानीबीच कररि ७२/२८ को अनपुामिक मिश्रण रहेको छ। यसको विपररि, रणनीमिक  
विकल्प- २ िा ६८/३२ अनपुामिक मिश्रणको साथ बाह्य ऋण प्रामििा अमधक मनभयर रहन्छ 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

रणनीमिक विकल्प १ रणनीमिक विकल्प २ रणनीमिक विकल्प ३ रणनीमिक विकल्प ४

सहमुलयि ऋण वर्-मबलहरु छोर्ो र िध्यि अिमधको िण्िहरु लािो आिमधका िण्िहरु



 

 

24 

 

भने रणनीमिक  विकल्प- ४ िा ७५/२५ अनपुामिक मिश्रणको साथ आन्िररक ऋण लर्ानीिा 
अमधक मनभयरिा रहन्छ। 

चार्य ८ : रणनीमिक विकल्पर्ि आन्िररक र बाह्य ऋण (प्रमिशििा) 
 

 

     स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

6.2  निीजा विश्लषेणः बेसलाइन पररदृष्यिा आधाररि रणनीमिक विकल्पको लार्ि र जोखिि  

चार रणनीमिक विकल्पको लार्ि-जोखििबीचको विमनिय (Trade-off) नेपाल सरकारले 
िध्यिकालीन अिमधिा अिलम्बन र्ने उपयुयक्त रणनीमि छनौर् र्नय िहत्िपूणय रहेको छ। नेपाल 
सरकारले आर्ािी िीन िषयिा प्रत्येक रणनीमिलाई पछ्याएिा, र बेसलाईन खस्थमि अपेखक्षिरूपिा 
रहेको अिस्थािा िामलका ५ ले २०८३ असारसम्ि मिनय बााँकी रहने साियजमनक ऋण 
पोर्यफोमलयोसाँर् सम्बखन्धि िखु्य लार्ि-जोखिि सूचकलाई सांक्षेपीकरण र्दयछ।  
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िामलका ५ : रणनीमिर्ि लार्ि-जोखिि सूचकको निीजा 

जोखिि सूचक 
२०८० 
असारसम्ि 

२०८३ असारसम्ििा प्राि हनु ेनिीजा 
रणनीमिक विकल्पहरु 

१ २ ३ ४ 

कुल मिनयबााँकी ऋण (कुल र्ाहयस््य उत्पादनको 
प्रमिशििा) 

४२.१ 49.1 49.1 49.1 49.2 

िियिान िूल्यिा कुल ऋण (कुल र्ाहयस््य 
उत्पादनको प्रमिशििा) 

३४.६ 44.7 43.6 44.1 46.6 

व्याज भकु्तानी (कुल र्ाहयस््य उत्पादन प्रमिशििा) १.५ 1.9 1.8 1.9 2.0 

मनवहि (Implied) व्याज दर (प्रमिशि) ३.६ 5.0 4.7 4.9 5.3 

पनुवियत्त जोखिि  

१ िषयिा पररपक्ि हनुे ऋण 
(कुल ऋणको प्रमिशििा) 

23.1 12.5 12.5 15.9 43.5 

१ िषयिा पररपक्ि हनु ेऋण      

(कुल र्ाहयस््य उत्पादनको 
प्रमिशििा)  

9.9 6.2 6.2 7.8 6.7 

बाह्य ऋण पोर्यफोमलयो पररपक्ि 
हनुे औसि सिय (िषयिा)   

12.6 13.9 14.0 13.9 १३.7 

आन्िररक ऋण पोर्यफोमलयो 
पररपक्ि हनुे औसि सिय 
(िषयिा)   

2.6 4.6 4.3 4.1 5.2 

कुल ऋण पररपक्ि हनु ेऔसि 
सिय (िषयिा) 

7.8 9.2 9.4 9.0 9.1 

व्याजदर जोखिि  

औषि भकु्तानी  सिय (िषयिा) 7.8 9.2 9.4 9.0 9.1 

१ िषयिा ऋण पनुभ ुयक्तानी  (कुल 
ऋणको प्रमिशि) 

23.1 12.5 12.5 15.9 43.5 

र्ी-मबल सवहि खस्थर 
व्याजदरको ऋण (कुल ऋणको 
प्रमिशििा) 

100.0 100.0 100.0 100.0 १००.० 

टे्रजरी-मबल (कुल ऋणको 
प्रमिशि) 

18.7 6.0 6.0 9.4 7.4 

विदेशी विमनिय  
जोखिि  

िैदेखशक ऋण (कुल ऋणको 
प्रमिशििा) 

51.3 50.1 52.6 50.2 46.6 

     स्रोि : िध्यिकालीन साियजमनक ऋण व्यिस्थापन रणनीमिको विश्लषेणबार् िापन र्ररएको। 

७. जोखिि सूचकहरू 

ऋण िौज्दाि (कुल र्ाहयस््य उत्पादन प्रमिशििा): २०८३ असारसम्ि रणनीमिक  विकल्प- १, २ र ३ 

अन्िर्यि कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण कुल र्ाहयस््य उत्पादनको 1..4 प्रमिशि र रणनीमिक  
विकल्प- ४ अन्िर्यि यस्िो ऋण कुल र्ाहयस््य उत्पादनको 1..2 प्रमिशि पगु्ने अनिुान रहेको 
छ। २०८० असारिा कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण कुल र्ाहयस््य उत्पादनको ४२.7 प्रमिशि 

रहेको छ। फलस्िरुप, यस्िो अनपुाि सबै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि मनरन्िर बढ्दै जाने प्रक्षेपण 

र्ररएको छ। कुल र्ाहयस््य उत्पादनिा कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋणको अनपुाि न्यून हनुलेु 



 

 

26 

 

िलुकुको लामर् साियजमनक ऋणको लार्ि-जोखिि सूचकिा आएको सधुारलाई देिाउाँछ। वित्त 

र्ार्ाका कारण मिनय बााँकी साियजमनक ऋणको पररिाण मनरन्िर बढ्दै जाने अनिुान रहेपमन आर्ािी 
केही िषयहरुिा कुल र्ाहयस््य उत्पादन (प्रचमलि िूल्य) को विस्िार िजबिु रहने िथा स्थानीय 

िदु्रा सािान्यरुपिा अमधिूल्यन हनुे देखिएको हुाँदा कुल र्ाहयस््य उत्पादनिा साियजमनक ऋणको 
अनपुाि र्ट्दो दरिा बढ्दै जानेछ। 

ऋण िौज्दािको िियिान िूल्य (कुल र्ाहयस््य उत्पादनको प्रमिशििा): िियिान िूल्यिा २०८० असार 
िसान्ििा कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण कुल र्ाहयस््य उत्पादनको ३४.६ प्रमिशि रहेको 
छ। रणनीमिक अिमधभर यो सूचक सबै रणनीमिक विकल्पिा कुल र्ाहयस््य उत्पादनको 13 
देखि 17 प्रमिशि मभत्र रहनेछ। ऋण िौज्दाि कुल र्ाहयस््य उत्पादनको अनपुाििा रणनीमिक  
विकल्प- १ अन्िर्यि 11.7 प्रमिशि, रणनीमिक  विकल्प- २ अन्िर्यि 13.6 प्रमिशि, रणनीमिक  
विकल्प- ३ अन्िर्यि 11.4 प्रमिशि र रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि 16.6 प्रमिशि पगु्न े
प्रक्षेपण रहेको छ। सरकारले मलने बाह्य ऋण सहमुलयिपूणय प्रकृमिको रहने प्रक्षेपण रहेको हुाँदा 
मिनय बााँकी साियजमनक ऋण (िियिान िूल्यिा) मिनय बााँकी साियजमनक ऋण (प्रचमलि िूल्य) को 
िलुनािा उल्लेख्यरुपिा न्यून रहने देखिन्छ। सिै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि प्रक्षेवपि कुल 
र्ाहयस््य उत्पादनिा िियिान िूल्यको साियजमनक ऋणको अनपुाि रणनीमिक अिमधको 
अन्त्यसम्ििा थप सधुार हुाँदै जाने प्रक्षेपण रहेको छ। 

व्याज भकु्तानी (कुल र्ाहयस््य उत्पादनको प्रमिशििा): आमथयक िषय २०७९/८० िा कुल मिनय बााँकी 
साियजमनक ऋणको व्याज भकु्तानी बापिको िचय कुल र्ाहयस््य उत्पादनको १.५ प्रमिशि रहेको 
छ। आमथयक िषय २०८२/८३ िा रणनीमिक  विकल्प- १ र ३ अन्िर्यि यस्िो िचय 4.. 
प्रमिशि, रणनीमिक  विकल्प- 2 अन्िर्यि यस्िो िचय 4.8 प्रमिशि र रणनीमिक  विकल्प- ४ 
अन्िर्यि 2.0 प्रमिशि रहने प्रक्षेपण र्ररएको छ। रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि बढी उच्च 
व्याजदरयकु्त (Higher Coupon Rate) दीर्यकालीन अिमधका आन्िररक ऋणपत्रको मनष्काशन हनु े
हुाँदा साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयो िलुनात्िक रुपिा िहाँर्ो हनुेछ। सम्पूणय बाह्य ऋण 
पोर्यफोमलयो सहमुलयिपूणय प्रकृमिको रहेको छ भने आन्िररक ऋण पोर्यफोमलयो बजारिा आधाररि 
छ। फलस्िरुप, कुल र्ाहयस््य उत्पादनिा व्याज भकु्तानी िचयको अनपुाि न्यून रहेको र प्रक्षेपण 
अिमधको अन्त्यसम्ििा पमन यस्िो अनपुाि न्यून नै रहने अनिुान छ।  

आसन्न व्याज दर (प्रमिशििा): आमथयक िषय २०७९/८० िा ऋणपत्रको आसन्न व्याजदर ३.६ प्रमिशि 
रहेकोिा आमथयक िषय २०८२/८३ िा रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि यस्िो व्याजदर कररि 
5.0 प्रमिशि,  विकल्प- 2 अन्िर्यि 1.7 प्रमिशि,  विकल्प- 3 अन्िर्यि 1.. प्रमिशि र 
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रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि 5.3 प्रमिशि पगु्ने अनिुान छ। प्रक्षेपण अिमधिा सिै रणनीमिक 
विकल्प अन्िर्यि बजारिा आधाररि आन्िररक ऋणको वहस्सा क्रिशः बढ्दै जाने प्रक्षेपण रहेकोले 

आसन्न व्याज दरको जोखिि सूचक पमन बढ्ने प्रक्षेपण र्ररएको छ। सहमुलयिपूणय प्रकृमिको बाह्य 
ऋणको उपयोर् आर्ािी िषयहरुिा क्रिशः र्ट्दै जाने र आन्िररक ऋणको उपयोर् बढ्दै जाने 
प्रक्षेपण रहेकोले आसन्न व्याजदर िलुनात्िकरुपिा उच्च रहने प्रक्षेपण रहेको छ। 

पनुवियत्त जोखिि सूचकहरु 

एक िषयिा पररपक्ि हनु ेऋण (कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋणको प्रमिशििा): आमथयक िषय २०७९/८० 

को अन्त्यसम्ििा एक िषय मभत्र पररपक्ि हनुे ऋण कुल साियजमनक ऋणको २३.१ प्रमिशि रहेको 
छ। सबै प्रस्िाविि रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि आमथयक िषय २०८२/८३ अिमधसम्ि यस्िो 
सूचकिा सधुार हनुे प्रक्षेपण रहेको छ। कुल साियजमनक ऋण िध्ये एक िषय मभत्रिा पररपक्ि 
हनुे ऋण रणनीमिक  विकल्प- १ र २ अन्िर्यि १2.5 प्रमिशि, रणनीमिक  विकल्प- ३ 
अन्िर्यि 45.. प्रमिशि र रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि १3.5 प्रमिशि हनुे प्रक्षेपण र्ररएको 
छ। सबै रणनीमिक विकल्पहरु अन्िर्यि यस्िो सूचकिा सधुार हनुे देखिए पमन रणनीमिक  
विकल्प- ३ अन्िर्यि हनुे सधुार सबैभन्दा किजोर रहेको छ र यस रणनीमिक विकल्प अन्िर्यिको 
सूचक विद्यिान सूचकको िलुनािा न्यून रहेपमन उपलब्ध रणनीमिक विकल्पिध्ये सबैभन्दा बढी 
रहेको छ। रणनीमिक  विकल्प- १ र २ अन्िर्यि कुल ऋण िध्ये एक िषयमभत्र पररपक्ि हनुे 
ऋण १2.5 प्रमिशििा झने हुाँदा यी विकल्पहरु सबैभन्दा उत्ति विकल्प रहेका छन।् 

एक िषयिा भकु्तानी हनु ेऋण (कुल र्ाहयस््य उत्पादनको प्रमिशििा): प्रक्षेपण अिमधको अन्त्यसम्ििा 
प्रस्िाविि सिै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि यस्िो सूचकिा उल्लेख्य सधुार हनुे प्रक्षेपण र्ररएको 
छ। एक िषय मभत्र पररपक्ि हनुे ऋण रणनीमिक  विकल्प- १ र २ अन्िर्यि कुल र्ाहयस््य 
उत्पादनको 6.2 प्रमिशि, रणनीमिक  विकल्प- ३ अन्िर्यि ७.8 प्रमिशि र रणनीमिक  विकल्प- 
४ अन्िर्यि ६.7 प्रमिशि रहने प्रक्षेपण छ। हालको ९.९ प्रमिशि रहेको कुल र्ाहयस््य 
उत्पादनसाँर्को अनपुािलाई दृविर्ि र्दाय सबै रणनीमिक विकल्पबार् हामसल हनु े निीजािा 
उल्लेख्य सधुार हनु ेदेखिन्छ। एक िषय मभत्र पररपक्ि हनुे ऋण हालको कुल र्ाहयस््य उत्पादनको 
९.९ प्रमिशिबार् 6.2 प्रमिशििा झने हुाँदा रणनीमिक विकल्पहरु िध्ये १ र २ सबैभन्दा उत्ति 
विकल्प हनु।् 

ऋणको औसि पररपक्ि अिमध (िषयिा): आमथयक िषय २०७९/८० को अन्त्यसम्ि कुल मिनय बााँकी 
साियजमनक ऋणको औसि पररपक्ि अिमध ७.८ िषयिध्ये बाह्य ऋणको १2.६ िषय र आन्िररक 
ऋणको २.6 िषय रहेको छ। रणनीमिक अिमधभर पररपक्ि अिमध थोरै भएका उपकरणको 
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िलुनािा पररपक्ि अिमध धेरै भएका उपकरण मसफाररस र्ररएको छ। फलस्िरुप, सिै रणनीमिक 
विकल्पहरुिा ऋणको औसि पररपक्ि अिमध प्रक्षपेण अिमधको अन्त्यसम्ििा बढ्ने प्रक्षेपण 
र्ररएको छ। चार िर्ा रणनीमिहरूिा भकु्तानीको अल्पकालीन अिमधको िलुनािा ददर्यकालीन 
अबमध भएका उपकरणहरूलाई प्राथमिकिा ददईयो। ऋणको औसि पररपक्ि अिमध रणनीमिक  
विकल्प- ३ अन्िर्यि . बषय, रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि ..2 बषय िथा रणनीमिक  विकल्प- 
२ अन्िर्यि ९.1 िषय िथा रणनीमिक  विकल्प- 1 अन्िर्यि ..4 िषय पगु्ने प्रक्षेपण र्ररएको 
छ।  

व्याजदर जोखिि सूचकहरू 

व्याजदर हेरफेर हनु ेऔसि सिय (िषयिा): पररिियनशील दरका ऋण उपकरण नरहेको अिस्थािा कुल 
ऋण पोर्यफोमलयोिा व्याजदर हेरफेर हनुे र ऋण पररपक्ि हनुे औसि अिमध एउरै् हनुेछ। 
आमथयक िषय २०७९/८० को अन्त्यसम्ि विद्यिान ऋणको व्याजदर हेरफेर हनुे औसि अिमध 
७.८ िषय रहेकोिा प्रक्षेपण अिमधको अन्त्यसम्ि सबै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि यस्िो अिमध 
बढ्ने प्रक्षेपण र्ररएको छ। ऋणको व्याजदर हेरफेर हनुे औसि अिमध रणनीमिक  विकल्प- ३ 
अन्िर्यि . िषय, रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि ..2 िषय, रणनीमिक  विकल्प- 2 अन्िर्यि 
..1 िषय र रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि ..4 िषय पगु्ने प्रक्षेपण र्ररएको छ।  

एक िषयिा हेरफेर हनु े ऋण (कुल ऋणको प्रमिशििा): पररिियनशील दरका ऋण उपकरण नरहेको 
अिस्थािा कुल ऋण पोर्यफोमलयोिा एक िषय मभत्र हेरफेर र्नय आिश्यक पने ऋण र एक िषयको 
अिमध मभत्र पररपक्ि हनु ेऋण एउरै् हनुेछ। एक िषय मभत्र हेरफेर र्नुयपने ऋण रणनीमिक  
विकल्प- १ र २ अन्िर्यि कुल ऋणको 42.5 प्रमिशि पगु्ने प्रक्षेपण रहेको छ। त्यसैर्री, 
रणनीमिक  विकल्प- ३ अन्िर्यि 45.. प्रमिशि र रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि १3.5 
प्रमिशि पगु्ने प्रक्षेपण रहेको छ। 

टे्रजरी मबल िौज्दाि (कुल साियजमनक ऋणको प्रमिशििा): टे्रजरी मबल अल्पकालीन अिमधको नर्द 
व्यिस्थापन उदे्दश्यका लामर् जारी र्ररने आन्िररक ऋण िहत्िपूणय स्रोि हो। २०८० असार 
िसान्िसम्ि कुल साियजमनक ऋणिा टे्रजरी-मबलको वहस्सा १8.7 प्रमिशि रहेको छ। यी 
अल्पकालीन-अिमधका उपकरणहरू लार्ि र जोखििको दृविकोणले ऋणीको लामर् अत्यामधक 
अखस्थर हनु्छन।् िसथय, सबै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि अल्पकामलन पररपक्ि अिमध भएका 
ऋण उपकरण भन्दा िध्यिकालीन र दीर्यकालीन पररपक्ि अिमध भएका उपकरणलाई 
प्राथमिकिा ददने रणनीमि रहेको छ। कुल साियजमनक ऋणिा सिै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि 
टे्रजरी मबलको वहस्सा र्ट्ने प्रक्षपेण रहेको छ जसिा रणनीमिक  विकल्प- १ र २ अन्िर्यि 
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यस्िो वहस्सा उच्चदरिा र्रे्र कुल साियजमनक ऋणको 6.० प्रमिशि र रणनीमिक  विकल्प- ३ 
अन्िर्यि ९.४ प्रमिशि िथा रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि ७.१ प्रमिशि रहने प्रक्षेपण र्ररएको 
छ। 

विदेशी विमनिय जोखिि सूचकहरु 

बाह्य ऋण (कुल ऋणको प्रमिशिको रूपिा): २०८० असार िसान्िसम्ि कुल मिनय बााँकी साियजमनक 
ऋणको कररब आधा वहस्सा बाह्य ऋणले ओर्रे्को छ। दद्वपक्षीय र बहपुक्षीय साझेदारिाफय ि 
प्राि आकषयक सहमुलयिपूणय प्रकृमिको ऋणको वहस्सा अमधकाांश भएको िैदेखशक ऋण िलुकुको 
प्रििु प्राथमिकिािा रहाँदै आएको छ। कुल साियजमनक ऋणिा बाह्य ऋणको बढी उपयोर् र्ने 
यस्िो रणनीमिक प्राथमिकिाले कुल साियजमनक ऋणिा िैदेखशक ऋणको वहस्सा बढ्ने प्रक्षेपण 
रहेको छ। कुल साियजमनक ऋणिा िैदेखशक ऋणको वहस्सा रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि 
५0.4 प्रमिशि, रणनीमिक  विकल्प- २ अन्िर्यि सबैभन्दा बढी 52.6 प्रमिशि, रणनीमिक  
विकल्प- ३ अन्िर्यि ५0.2 प्रमिशि र रणनीमिक  विकल्प- ४ अन्िर्यि 16.6 प्रमिशि पगु्न े
प्रक्षेपण छ। 

८. निीजा विश्लषेणः जोखिि पररदृष्यिा आधाररि रणनीमिक विकल्पको लार्ि र जोखिि 

िण्ि ५ िा प्रस्ििु र्ररएको सिविर्ि आमथयक सांरचना र िूल्यखस्थमि सम्बन्धी िान्यिाको जर्िा रही 
विकास र्ररएको बेसलाईन पररदृष्यसाँर् पररपूरक हनुेर्री जोखिि पररदृष्यको विश्लषेण र्ररएको 
छ। लार्ि र जोखिि सूचकको लेिाजोिा सवहिको प्रमिकूल बजार खस्थमि मभत्र रही रणनीमिक 
विकल्पहरुको उपलखब्ध िूल्याङ्कन र्नय जोखिि पररदृष्य प्रयोर् र्ररएको छ। अथयिन्त्रका िहत्िपूणय 
सूचकहरुिा सािान्य भन्दा अमल बढी पररिियन आएिा सो को असर यस भार्िा विश्लषेण र्ररएको छ ।  

जस्िै: नेपाली िदु्रा को विमनिय दरिा सािान्य खस्थमि भन्दा धेरै ह्रास आएिा सो को असर अथिा बजारिा 
व्याजदर एकदिै बढेिा सो को असर कस्िो हनुेछ भनेर विश्लषेण र्ररएको छ।  विमनिय दर िथा 
व्याजदर आर्ािबार् नेपालको अथयिन्त्रिा पनयसक्ने असरलाई ध्यानिा रािी जोखिि पररदृष्य 
िजुयिा र्ररएको छ ।  

विश्लषेण र्ररएको अिस्थाहरु 

1. रणनीमिक अिमधको पवहलो िषयिा विदेशी िदु्रासाँर् नेपाली िदु्राको अििूल्यन २० प्रमिशि हनु,े 

2. रणनीमिक अिमधभर जारी र्ररने आन्िररक ऋणपत्रको व्याजदरिा २००-आधार विन्दूले 
िवृि हनुे, 
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3. रणनीमिक अिमधभर जारी र्ररने आन्िररक ऋणपत्रको व्याजदरिा ३००-आधार विन्दूले िवृि 
हनुे। साथै, प्रिावहि बाह्य ऋणको व्याज दरिा १००-आधार-विन्दूले िवृि हनुे, 

4. रणनीमिक अिमधको पवहलो िषयिा विदेशी िदु्रासाँर् नेपाली िदु्राको अििूल्यन १० प्रमिशि 
साथै रणनीमिक अिमधभर जारी र्ररने आन्िररक ऋणपत्रको व्याजदरिा २००-आधार विन्दूले 
िवृि हनु।े 

विमनिय दरिा हनु ेठूलो आर्ाििा आधाररि जोखिि पररदृष्यः 

विदेशी िदु्रासाँर् हनुे नेपाली िदु्राको अििूल्यनको प्रभाि िूल्याङ्कन र्नय रणनीमिक अिमधको पवहलो 
िषयिा विमनिय दरिा हनु ेआर्ाि २० प्रमिशि हनुे प्रक्षेपण र्ररएको छ। 

व्याजदरिा हनु ेिध्यिस्िरको आर्ाििा आधाररि जोखिि पररदृष्यः  

आन्िररक वित्तीय बजारको कमसलो अिस्थाको प्रभाि िूल्याङ्कन र्नय रणनीमिक अिमधभर जारी र्ररने 
आन्िररक ऋणपत्रको कुपन दरिा २००-आधार विन्दूले िवृि हनुे प्रक्षपेण र्ररएको छ। 

व्याजदरिा हनु ेठूलो आर्ाििा आधाररि जोखिि पररदृष्यः  

आन्िररक वित्तीय बजारको कमसलो अिस्थाको प्रभािको िूल्याङ्कन र्नय रणनीमिक अिमधभर जारी 
र्ररने आन्िररक ऋणपत्रहरूको कुपन दरिा ३००-आधार-विन्दूका साथै प्रिावहि बाह्य ऋणको 
व्याज दरिा १००-आधार-विन्दूले िवृि हनुे प्रक्षेपण र्ररएको छ। 

विमनिय दर र व्याज दरिा पने सांयकु्त आर्ाििा आधाररि जोखिि पररदृष्यः  

स्िदेशी िदु्राको अििूल्यन र आन्िररक वित्तीय बजारको कमसलो अिस्था दिैुको प्रभाि िूल्याङ्कन र्नय 
रणनीमिक अिमधको पवहलो िषयिा विमनिय दरिा हनुे आर्ाि १० प्रमिशि र रणनीमिक अिमधभर 

जारी र्ररने आन्िररक ऋणपत्रहरूको कुपन दरिा २००-आधार-विन्दूले िवृि हनुे प्रक्षेपण रहेको 
छ। 

चार्य ९ र १० ले साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको िखु्य लार्ि सूचकहरुलाई सांक्षेपीकरण 
र्दयछन।् जसिा व्याज भकु्तानी कुल र्ाहयस््य उत्पादनको प्रमिशििा प्रस्ििु र्ररएको छ। 
आमथयक िषय २०८२/८३ को अन्त्यसम्ि सिै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यिको मिनय बााँकी 
साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयो प्रक्षेपण बिोखजि हनुेछ। नेपाल सरकारले आर्ािी िीन िषयिा 
प्रत्येक रणनीमिक विकल्प अिलम्बन र्रेिा, र बेसलाइन िा जोखिि पररदृष्यको िान्यिा पूियिि 
रहेको अिस्थािा चार्य ९ ले प्रत्येक रणनीमिक विकल्प र पररदृष्यको लामर् उक्त सूचक 
अन्िर्यिको निीजालाई प्रस्ििु र्दयछ। ऋणको लार्ि रणनीमिक  विकल्प- २ (जसिा आमथयक 
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िषय २०८२/८३ को अन्त्यसम्ि व्याज भकु्तानी बापिको िचय कुल र्ाहयस््य उत्पादनको कररब 
१.8 प्रमिशि रहेको) अन्िर्यि न्यूनिि र रणनीमिक  विकल्प- ४ (व्याज भकु्तानी बापिको िचय 
कुल र्ाहयस््य उत्पादनको कररब 2.0 प्रमिशि रहेको) अन्िर्यि अमधकिि र्ररएको छ। 
विशेषर्री, व्याजदरिा हनुे ठूलो आर्ािले लार्ि सूचकिा उच्च मर्रािर् ल्याए जस्िै आर्ािले 
सबै रणनीमिक विकल्पलाई सिान प्रभाि पाछय।  

चार्य १० ले दईु िेवट्रक्स प्रस्ििु र्रेको छ; क) बेसलाइन पररदृष्य अनसुार प्रक्षेवपि ऋण सेिा 
िचय िापिको लार्िको िापन ठािो अक्षिा (Vertical Axis) र (ि) बेसलाइन र सबैभन्दा िराब 
आर्ाि पररदृष्य (जनु व्याज दरिा हनुे ठूलो आर्ाि हो)  बीचको मभन्निालाई िेसो अक्षिा 
(Horizontal Axis) – यस अक्षले आर्ाि देिापदाय ऋण प्रामि लार्ििा आउन सक्ने सबै भन्दा 
धेरै िवृिको पररिाण िापन र्छय। अत्यामधक जोखििलाई सबैभन्दा िराब आर्ाि पररदृष्य र 
बेसलाइन पररदृष्य बीचको प्रमिशि विन्दूिा आउने फरकद्वारा िापन र्ररन्छ। रणनीमिक  
विकल्प- ३ र ४ अनसुार िेसलाईन पररदृष्यिा ऋणको अपेखक्षि सेिा लार्ि सबैभन्दा अमधक 
िहिा रहने देखिएको छ। ऋण प्रामि लार्ििा हनु सक्ने िवृि व्याजदरिा हनुे आर्ािबार् प्ररेरि 
हनुे हुाँदा रणनीमिक  विकल्प- २ जोखििको सन्दभयिा रणनीमिक  विकल्प- १ भन्दा राम्रो 
देखिएको छ। लार्ि र जोखिि अन्य विकल्प भन्दा रणनीमिक  विकल्प- ४  िा उच्च रहेको 
छ।  

चार्य ९ ले सबै रणनीमिक विकल्प र पररदृष्यहरुिा आधाररि रहेर आमथयक िषय २०८२/८३ 
सम्िका लामर् प्रक्षेवपि कुल ऋण िौज्दािका अन्य प्रििु लार्ि सूचक प्रस्ििु र्रेको छ (कुल 
ऋण िौज्दािलाई कुल र्ाहयस््य उत्पादनको प्रमिशििा उल्लेि र्ररएको)। ऋण िौज्दािको 
र्ट्दो प्रिमृि रणनीमिक विकल्प स्ियांको ऋण व्यिस्थापन रणनीमिबार् नभई सिविर्ि आमथयक 
िथा वित्त चरहरुबार् अमभप्ररेरि हनुकुो साथै बेसलाईन पररदृष्यिा आधाररि भएर र्ररएको िथा 
ऋण िौज्दािको प्रक्षेपण सिै रणनीमिक विकल्पहरु अन्िर्यि कररब सिान रहेको छ। 
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चार्य ९ : सिै रणनीमिक विकल्प र पररद्दश्य अन्िर्यि हनु ेव्याज भकु्तानी                              (कुल 
र्ाहयस््य उत्पादनको प्रमिशििा) 

 

                        C0f ;]jf -GDP sf] k|ltztsf] ¿kdf_ 

                nfut Ö cfwf/e"t kl/b[Zodf C0f ;]jf e'QmfgL 

hf]lvd Ö hf]lvd kl/b[Zo df cf3ftsfsf] sf/0f cltl/Qm C0f ;]jf e'QmfgL 

          स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

चार्य 10 : लार्ि र रणनीमिक विकल्पको जोखिि-जीमिपीिा व्याज 

 

         स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 
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चार्य 1१ : विमभन्न रणनीमि र पररदृष्यहरुको लामर् ऋण देखि जीमिपी अनपुाि 

 

       स्रोिः साियजमनक ऋण व्यिस्थापन कायायलय, २०८० 

९. रणनीमि कायायन्ियन र्नय विकल्पको छनौर्  

सरकारको नीमिर्ि सीिा/लक्ष्य िथा लार्ि-जोखिि प्रोफाईल अनपुालन र्दै आर्ािी केही 
िषयहरुिा ऋणदािा र बजार लर्ानीकिायहरुबार् ऋण उपलब्ध हनुसक्ने र्री प्रक्षपेण र्ररएको 
छ। साथै, साियजमनक ऋणिा खस्थरिा कायि र्ने सन्दभयिा साियजमनक ऋण व्यिस्थापनका 
लामर् िूल्याङ्कन र्ररएका ४ रणनीमिक विकल्पिध्ये रणनीमिक  विकल्प- १ लाई िध्यिकालीन 
अिमधिा नेपाल सरकारले अिलम्िन र्ने सबैभन्दा उत्ति विकल्प (वित्तीय रणनीमिक िार्यको) 
को रुपिा छनौर् र्ररएको छ। 

सिै रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि िलुकुलाई आिश्यक पने वित्त (ऋण) को सम्भाव्यिा मनधायरण 
र्नय सरकारी ऋणपत्र प्रमि बजार लर्ानीकिायको रुची र बाह्य ऋणदािाको ऋण उपलब्ध 
र्राउनसक्ने क्षििा प्रििु रहेका छन।् रणनीमिक  विकल्प- १ ले पमछल्लो ५ िषयको अिमधिा 
ऋणदािाबार् उपलब्ध भएको ऋणको प्रिखृत्तलाई प्रमिमबखम्बि र्ने पररकल्पना र्रेकोले यो 
रणनीमिक विकल्प अन्य विकल्पको िलुनािा बढी यथाथयपरक छ। नेपालप्रमि विकास साझेदारको 
र्वहरो सद भाि रहेको र पयायि ऋण सवुिधा उपलब्ध र्राउन सिेि इच्छुक रहाँदै आएका छन।् यद्यवप, 

बाह्य ऋणको यथाथय पररचालन िूख्यिः िैदेखशक ऋण लर्ानीिा सञ्चामलि पररयोजनाको प्रर्मििा 
आधाररि हनु्छ। आमथयक िषय २०७७/७८ िा IDA, IFAD, EEC, EIB, NDF लर्ायिका ऋणदािाबार् 

रू.८२ अबय ७० लाि बराबरको ऋण प्राि भएको मथयो र रणनीमि-१ ले आमथयक िषय २०८०/८१ 

को लामर् र्ररएको प्रक्षेपण मिल्दोजलु्दो रहेको छ। त्यसैर्री, आमथयक िषय २०७६/७७ िा ADB र 
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OFID लर्ायिका ऋणदािाले नेपाललाई रू.५१ अबय १४ करोि १० लाि बराबरको ऋण उपलब्ध 
र्राएका मथए। विर्िका िषयहरु देखिनै अन्िरायविय वित्तीय सांस्थाहरूबार् प्राि हुाँदै आएको ऋणको 
वििरण र आर्ािी िषयहरुिा प्राि हनुसक्ने ऋण प्रमिबििाको आधारिा रणनीमिक  विकल्प- १ 
अन्य विकल्पको िलुनािा बढी उत्ति रहेको देखिन्छ। 

ऋण िौज्दाि, वित्तीय पुाँजी प्रिाह, िा अन्य चरहरुको नीमिर्ि सीिा/लक्ष्य पररपालना हनु ुरणनीमिक 
विकल्प अन्िर्यि अको आिश्यकिा हो। नेपाल सरकारले अबलम्िन र्रेको ऋण व्यिस्थापन 

उदे्दश्यहरू र लक्ष्यहरूलाई पररपालना र्ने सन्दभयिा अन्य िीन रणनीमिक विकल्पहरूको िलुनािा 
रणनीमिक  विकल्प- १ उत्ति विकल्प रहेको छ। साियजमनक ऋण व्यिस्थापनका लामर् नेपाल 
सरकारले िजुयिा र्रेका यस सम्बन्धी काययविधी/मनदेखशकाहरुले पमन विमनियदर जोखििलाई 
सिेि लेिाजोिा िा सिायोजन र्रेपश्चािको न्यून व्याजदरयकु्त सहमुलयिपूणय ऋणको उपयोर्िा 
जोि ददएका छन।्  

विशेषर्री, रणनीमिक विकल्प १ बहपुक्षीय दािसृांस्थािाफय ि उखचि ऋण शियहरूिा रही उपलब्ध 
हनुे सहमुलयिपूणय ऋणको यथाथय पररिाणिा बढी मनभयर रहेको छ। आन्िररक ऋणिा टे्रजरी-
मबलको वहस्सालाई क्रमिकरुपिा र्र्ाउाँदै लैजाने र यस्िा ऋणपत्रलाई िध्यिकालीन र दीर्यकालीन 

ऋणपत्र (T-Bonds) द्वारा प्रमिस्थापन र्ने नीमिर्ि लक्ष्य सिेि रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि 

हामसल हनु्छन।् रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि टे्रजरी-मबलको रकिलाई िध्यिकालीन अिमधका 
ऋणपत्र मनष्काशन िाफय ि उठेको रकिबार् पूमिय र्ररन्छ। जबकी, दीर्यकालीन अिमधका 
ऋणपत्रको िलुनािा िध्यिकालीन अिमधका ऋणपत्रिा बजार लर्ानीकिायको रुची बढी रहेको 
हनु्छ। बजारको िरलिा र व्याजदरको उिारचढािलाई ध्यानिा रािी लर्ानीकिायले 

िध्यिकालीन अिमधका ऋणपत्रको िलुनािा अल्पकालीन ऋणपत्रिा लर्ानी र्नय बढी प्ररेरि 
हनु्छन।्  

बेसलाईनको साथसाथै जोखिि पररदृष्यिा आधाररि भई साियजमनक वित्त पररचालनलाई सशक्त 
बनाउनको लामर् रणनीमिक विकल्पहरुको उपयुयक्त लार्ि-जोखिि प्रोफाईल िाञ्छनीय हनु्छ। 

रणनीमिक  विकल्प- १ नेपाल सरकारको लामर् बढी प्रमिफलयकु्त रहेको छ। रणनीमिक अिमधको 
अन्त्यसम्ििा, यस रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि कुल र्ाहयस््य उत्पादनिा साियजमनक ऋणको 
अनपुाि न्यून रहनकुा साथै व्याजदर िामथको भार सिेि औसि रहनेछ। पनुवियत्त िथा व्याजदर 

जोखििको सन्दभयिा रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि ऋण पररपक्ि हनुे अिमध, एक िषय मभत्र 
हेरफेर हनुे ऋण, कुल साियजमनक ऋणिा टे्रजरी मबलको वहस्सा लर्ायिका विमभन्न सूचकहरूिा 
रणनीमिक  विकल्प- १ नेपाल सरकारको लामर् बढी उपलखब्धिलुक रहने देखिन्छ।  
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बेसलाईन पररदृष्यिा आधाररि रही रणनीमिक  विकल्प- १ को लार्ि-जोखिि विश्लषेण र्दाय 
आमथयक िषय २०८२/८३ को अन्त्यिा देिापनय सक्ने पररणािहरु देहायबिोखजि छन ्:  

 कुल र्ाहयस््य उत्पादनको अनपुाििा कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण (प्रचमलि िूल्यिा) 
1..4 प्रमिशि र कुल मिनय बााँकी साियजमनक ऋण (िियिान िूल्यिा) 11.७ प्रमिशि 
पगु्ने, 

 कुल र्ाहयस््य उत्पादनको अनपुाििा व्याज भकु्तानी िचय १.. प्रमिशि र आसन्न 
(मनवहि) व्याज भकु्तानी िचय 5.0 प्रमिशि रहने, 

 एक िषय मभत्र पररपक्ि हनुे ऋण कुल साियजमनक ऋणको १2.5 प्रमिशि र कुल 
र्ाहयस््य उत्पादनको 6.2 प्रमिशि रहने, 

 ऋण पररपक्ि हनुे औसि सिय कुल साियजमनक ऋण पोर्यफोमलयोको लामर् ..2 िषय, 
बाह्य ऋण पोर्यफोमलयोको लामर् १३.. िषय र आन्िररक ऋण पोर्यफोमलयोको लामर् 
1.6 िषय रहने,  

 कुल साियजमनक ऋणिा टे्रजरी-मबलको वहस्सा 6.0 प्रमिशििा झने, 
 ऋण हेरफेर हनुे औसि सिय ..2 िषय पगु्ने,  
 कुल साियजमनक ऋण िध्ये 50.4 प्रमिशि ऋण िैदेखशक िदु्रािा अवङ्कि रहने। 

छनौर् र्ररएको रणनीमिक  विकल्प- १ ले सहमुलयिपूणय ऋणबार् लाभ मलनकुो साथै टे्रजरी मबललाई 

क्रमिकरुपिा िध्यिकालीन अिमधका ऋणपत्रद्वारा प्रमिस्थापन र्दै कुल साियजमनक ऋण पररपक्ि 
हनुे अिमध बढाउाँदै लैजाने उदे्दश्य रािेको छ। विशेषर्री, यस रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि आमथयक 

िषय २०८०/८१ को बाह्य ऋण पररचालनको सांरचनालाई बााँकी रणनीमिक अिमधभर सिेि सोही 
बिोखजि कायि र्ने र आन्िररक ऋण पररचालन र्दाय भने टे्रजरी मबललाई िध्यि अिमधका 
ऋणपत्रद्वारा प्रमिस्थापन र्दै लैजाने उदे्दश्य रहेको छ। िसथय, रणनीमिक  विकल्प- १ लार्ि र 

जोखिि सूचकहरूको िूल्याङ्कनको आधारिा सबैभन्दा उत्ति विकल्पको रुपिा रहेको छ।  

9.1 रणनीमिक  विकल्प- १ को कायायन्ियनका सीिा र उपायहरू 

रणनीमिक  विकल्प- १ कायायन्ियनका सीिाहरु देहाय बिोखजि रहेका छन ्: 

न्यून आय भएको िलुकुबार् विकासशील िलुकुिा हनु ेस्िरोन्नमि :  

अन्िरायविय वित्तीय सांस्थाहरूबार् उल्लेख्य पररिाणिा सहमुलयिपूणय ऋण उपलब्ध हनुे अपेक्षा र्ररएको 
छ। यद्यवप, स्रोिहरूका लामर् नेपालजस्िा िलुकुहरु बीच हनु ेप्रमिस्पधायले ऋण प्रामििा कमसलो शियको 
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सािना र्नुयपने अिस्था मसजयना हनुसक्छ। यस बाहेक, नेपालको आयस्िरिा िवृि हुाँदै जााँदा 
सहमुलयिपूणय ऋणको पहूाँच सााँर्रुो र ऋणका शियहरू कठीन हुाँदै जाने सम्भािना रहन्छ।  

सिग्र वित्त जोखििः  

आमथयक िवृि प्रक्षेपण र्ररए बिोखजि हामसल नहुाँदा कुल र्ाहयस््य उत्पादन र कर सङ्कलनिा 
प्रमिकूल असर पने जोखिि रहेको छ। लक्ष्य बिोखजि राजस्ि सङ्कलन नहुाँदा रणनीमिक अिमधभर 
वित्त र्ार्ा थप फरावकलो हुाँदै जाने भएकाले साियजमनक ऋणको आिश्यकिा बढ्न र्ई लार्ि-
जोखिि सूचक किजोर हुाँदै जाने जोखिि रहेको छ। 

रै्र-आमथयक जोखििहरूः  

राविय योजना आयोर्, अथय िन्त्रालय, राविय प्राकृमिक स्रोि िथा वित्त आयोर् र नेपाल राि 
बैँङ्कले र्रेको प्रक्षेपणिा आधाररि भई िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमिका सिविर्ि 
आमथयक िान्यिाहरुको िजुयिा र्ररएको छ। यस रणनीमि अन्िर्यि विमभन्न सूचकहरुको प्रक्षेपण 
र्दाय बन्द/हड्िाल, न्यून पूाँजीर्ि िचय र्ने क्षििा, प्राकृमिक प्रकोपबार् हनुे जोखिि लर्ायिका 
रै्र-आमथयक कारक ित्िलाई सिािेश र्ररएको छैन। यी कारक ित्िहरुको  उपखस्थमिले 
अथयिन्त्रिा उल्लेख्य प्रभाि पानय सक्ने हुाँदा िेसलाईन पररदृष्यिा आधाररि भई प्रक्षपेण र्ररएका 
साियजमनक ऋण व्यिस्थापन रणनीमिका पररणाि भन्दा फरक पररणािहरू आउन सक्ने सम्भािना 
रहन्छ।  

बजार र्मिशीलिाः  

रणनीमिक  विकल्प- १ सवहि अन्य विकल्प अन्िर्यि आन्िररक बजारिा मिखश्रिरुपिा टे्रजरी 
मबल र िध्यिकालीन अिमधका ऋणपत्रहरुको जारी र्ररनेछ। अल्पकालीन अिमधका ऋणपत्रबार् 
क्रिशः दीर्यकालीन अिमधका ऋणपत्रको बढी उपयोर् र्ने रणनीमिले ऋणको लार्ि बढ्न 
सक्ने जोखिि रहेको छ। िूख्यि, बजारिा आधाररि आन्िररक ऋण सिविर्ि आमथयक पररदृष्य, 

िरलिाको अिस्था र सम्भाव्य लर्ानीकिायको बोलकबोलिा भार् मलने रुखचिा मनभयर रहन्छ।  

बजार पूिायधारः 

सरकारी ऋणपत्रका लामर् प्राथमिक बजार विस्िार भएपमन दोस्रो बजार हालसम्ि पमन विकमसि 
हनु सकेको छैन। सरकारी ऋणपत्रिा लर्ानीकिायको आधार सााँर्रुो रहेको छ भने िाखणज्य बैङ्क 
र वित्तीय सांस्थाको बाहलु्यिा छ। साथै, ऋण लर्ानीकिायहरू िखु्यिः काठिािौं उपत्यका केखन्द्रि 
छन।् लर्ानीकिायको आधार विस्िार र्दै सरकारी ऋणपत्रको प्राथमिक बजारलाई बढी पारदशी 
र र्हन बनाउन ु जरुरी छ। बजारिा लर्ानीकिायको व्यापक उपखस्थमिले ऋणपत्रिा हनु े
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लर्ानीलाई बढी प्रमिस्पधी बनाउनकुो साथै ऋणपत्र मनष्काशनको लार्ि र्ट्ने र यसबार् 
ऋणपत्रको लामर् िजबूि र खस्थर िार् समुनखश्चि र्नय सहयोर् पगु्दछ। विद्यिान प्राथमिक बजार 
अिखस्थमिले यस िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि अन्िर्यि िय र्ररएका रणनीमिक 
विकल्पहरुको कायायन्ियनलाई प्रभाि पादयछ। अिः आन्िररक ऋणको बजार विस्िार र विकास 
र्नय सरकारले थप अनसुन्धान िथा क्षििा विकासका र्मिविमधहरू सञ्चालन र्ने योजना अबलम्िन 
र्नुयपने देखिन्छ।  

प्रदेश िथा स्थानीय िहले मलन ेऋण:  

साियजमनक ऋण व्यिस्थापन ऐनले सांर्ीय सरकारबार् स्िीकृमि मलई प्रदेश र स्थानीय िहका 
सरकारले आ-आफ्नो वित्तीय आिश्यकिा पररपूमिय र्नय आन्िररक स्रोिहरुबार् सिेि ऋण मलन 
सक्ने आिश्यक कानूनी व्यिस्था र्रेको छ। कुनै पमन प्रदेश िथा स्थानीय िहले चाल ुआमथयक 
िषयिा ऋण मलने योजना नबनाएको पररप्रके्ष्यिा प्रदेश िथा स्थानीय िहले ऋण मलने सम्भािना 
नरहेको िान्यिािा यो रणनीमिक दस्िािेज िजुयिा र्ररएको छ। रणनीमि अिमधिा प्रदेश िथा 
स्थानीय िहको ऋण मलन ेमनणययले ऋणको र्मिशीलिा पररिियन आउने र रणनीमिले प्रक्षपेण 
र्रेका नमिजाहरूिा पथृकिा आउन सक्ने देखिन्छ।  

१०. साराांश 

िध्यिकालीन ऋण व्यिस्थापन रणनीमि आमथयक िषय २०८०/८१ देखि आमथयक िषय 
२०८२/८३ सम्िका िीन आमथयक िषयलाई सिेर्ी साियजमनक ऋण व्यिस्थापन ऐन, २०७९ ले 
व्यिस्था र्रे बिोखजिको जोखिि अनरु्िन र िूल्याङ्कनको आिश्यकिा पररपूमिय र्नय ियार र्ररएको 
हो। यस रणनीमििा िध्यिकालीन अिमधिा न्यूनिि सम्भाव्य लार्ि र वििेकसम्िि जोखिि 
बहन र्री िलुकुको वित्तीय आिश्यकिा पररपूमिय र्नय सहयोर् पयुायउने उदे्दश्यले लार्ि र जोखिि 
विश्लषेण र्री विमभन्न रणनीमिक विकल्पहरु प्रस्ििु र्ररएको छ।  

यस रणनीमििा चार रणनीमिक विकल्पहरु प्रस्ििु र्ररएको छ। देहायका िीन आयािहरूको 
विश्लषेणको आधारिा रणनीमिक विकल्प- १ छनौर् र्ररएको छः  

 सरकारी ऋणपत्रप्रमिको बजारको रुची र अन्िरायविय दाि ृ मनकायबार् हनु े ऋण 
उपलब्धिा,  

 नीमिर्ि लक्ष्यको पररपालना,  
 बेसलाइन र आर्ाि (Shock) पररदृष्यिा आधाररि लार्ि-जोखिि विमनिय (टे्रिअफ) 

पररणािको विश्लषेण।  
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रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यि र्ररएको आन्िररक र बाह्य बजारबार् हनुे ऋण पररचालनको 
प्रक्षेपणले बजारको क्षििालाई उखचि ििरले प्रमिविखम्बि र्नुयका साथै नेपाल सरकारले मलएका 
नीमिर्ि उदे्दश्यलाई िलुनात्िकरुपिा बढी पररपालना र्दयछ र रणनीमिक  विकल्प- १ अन्िर्यिको 
लार्ि-जोखिि टे्रिअफ पररणाि अन्य विकल्पको पररणाि भन्दा उत्ति रहेको छ। 

रणनीमिक  विकल्प- १ ले सहमुलयिपूणय ऋणबार् लाभ मलनकुो साथै टे्रजरी मबललाई क्रमिकरुपिा 
िध्यिकालीन अिमधका ऋणपत्रद्वारा प्रमिस्थापन र्दै कुल साियजमनक ऋण पररपक्ि हनुे अिमध 
बढाउाँदै लैजाने उदे्दश्य रािेको छ। विशेषर्री, यस रणनीमिक विकल्प अन्िर्यि आमथयक िषय 
२०८०/८१ को िावषयक बजेर्ले र्ोषणा र्रे बिोखजि बाह्य ऋण पररचालनको अपेखक्षि िवृि 
िथा ऋण मलने स्रोिहरुको छनौर्लाई बााँकी रणनीमिक अिमधभर सिेि सोही बिोखजि हनुे र्री 
मनरन्िरिा ददईएको छ। सरकारी ऋणपत्रका सन्दभयिा यस रणनीमिक  विकल्प- अन्िर्यि 
रणनीमिक अिमधभर टे्रजरी-मबलको िौज्दािलाई प्रत्येक िषय २० प्रमिशिले र्र्ाउाँदै लैजाने र 
आन्िररक आय रेिाको विकास र्दै अल्पकामलन अिमधका टे्रजरी मबललाई िध्यिकालीन 
अिमधका ऋणपत्रिाफय ि प्रमिस्थापन र्दै जाने योजना रहेको छ।  

अन्त्यिा, रणनीमिक  विकल्प- १ को आधारिा िावषयक ऋण योजना ियार र्री साियजमनक ऋण 
व्यिस्थापन रणनीमिको कायायन्ियन र्ररनेछ। यथासम्भि न्यूनिि लार्ि एिि ् वििेकसम्िि 
जोखििको उपयकु्त िहिा रही ऋण भकु्तानी दावयत्िको पररपूमियको साथै सरकारको वित्तीय 
आिश्यकिालाई समुनखश्चि र्नय यस रणनीमिको कायायन्ियन र्ररनेछ। सरोकारिालाहरू बीच 
सम्िाद, सिन्िय र सहकाययबार् यसलाई थप प्रभािकारी बनाइनेछ। 

विश्वको पररिमियि आमथयक पररदृश्यसाँरै् ऋणको सहमुलयिपूणय स्रोिका लामर् िलुकुहरुबीच प्रमिस्पधाय हनु े

अिस्था छ । यस पररखस्थिीिा नेपाल सरकारले रै्र–सहमुलयिपूणय ऋण, सखम्िखश्रि वित्तीय व्यिस्था 
(Blended Finance), सहलर्ानी सांयन्त्र जस्िा िैकखल्पक स्रोिको उपयोर् र्नुयका साथै अन्िरायविय पूाँजी 
बजारबार् व्यापाररक ऋण मलन सवकन ेसम्भाव्यिाको सिेि िोजी र्नेछ ।  

यी सम्भाविि नयााँ स्रोिहरु हाल प्रयोर् र्ररएका सहमुलयिपूणय स्रोिहरुको िलुनािा उच्च जोखिियकु्त र 

बढी लार्िका हनु सक्छन ्। यी विकल्पहरु सवहि देशको साियजमनक ऋणको ददर्ोपना समुनखश्चि र्नय 
ऋण कुन क्षेत्रिा कसरी सही रुपिा उपयोर् र्नय सवकन्छ भन्न े सम्बन्धिा नीमिर्ि िार्यदशयनको 
आिश्यकिा रहेको छ । ऋणको लार्िभन्दा आयोजनाहरुबार् प्राि हनुे सम्भाविि प्रमिफलको दर उच्च 

भएिा िातै्र सो आयोजनािा हनुे ऋण लर्ानी लाभदायक र ददर्ो हनु्छ । आन्िररक ऋणको सम्बन्धिा 
पमन विकासिूलक र प्रमिफल ददने क्षेत्रिा पररचालन र्नुय जरुरी हनु्छ । 
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